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Havi kitekintés — Augusztus
Haloka Adam: Egbe szokik a buza aral!

Igen jol teljesitettek a részvények juliusban, &PS00 Index dollarban 6,88%-ot, a BUX hazai devadb
5,77%-ot, mig a feflds régiot reprezentalé USD-ben denominélt MSCI EM iBgundex 8%-ot emelkedett.

Féként olyan kedvekz makrd adatok és hirek ropitették feljebb a résgdeakat, mint az, hogy a Nemzetkozi
Valutaalap az év elején kbzzétett, 2010-re vonaitlglabalis ndvekedési varakozasat 4,2%-rél 4,6%eléelé
maédositotta, illetve Kindban a masodik negyedévB® @v/év adat 10,3%-owilést mutat és az inflacios
nyomas enyhiilt.

Az amerikai gazdasag a masodik negyedévben 2,4%ékélt évesitve, amely ugyan azisb negyedév 3,7%-
os adatéhoz képest lassulas, &m a korabbi vissedesdigyelembe véve Ugirtik, kellsen megggzé volt a
befektebknek ahhoz, hogy tovabb noveljék részvénykitettkégu

Augusztus elején azonban a piacok korrekciéba kézdimely visszaesést a vallalati jelentésszezgarftatos
kedved meglepetései sem tudtak megakadalyozni. Az S&RS0Mdex az 1120-1130-as kemény ellenallasi
szintektl élesen lefordulva, komoly forgalom mellett cébzheg a grafikon X tengelyét. A megtakaritasaikat
forintban tarté befektéknek azonban kedvézir, hogy a forint viszonylag stabil tudott maradmemzetkozi
kockéazatvallalasi hajlandésag cstkkenése mellgdiriga a 280 koriili EUR/HUF szinteket.

Nem mutat ennyire csapong0, valtozatos képet afektetk altal kevéssé nyomon kdvetett nyersanyagpiacon
a hatarids blza, hiszen az arat jélgrafikon szinte 90 fokos szégbendtilfelfelé, igy az arfolyam 36,98%-kal
ker(lt feliebb a hénapban.

A heves arfolyammozgas mogottdderban az Oroszorszagot sujtoé évszazadok Ota nethdadrazsag éallhat,
amely hatalmas kiterjed@égrditiizekért felads, valamint az orszag gabonatermésére is negdfisdaa van.

Elérelathatélag augusztus 15-én |ép életbe a gaboneggdb hasonldé termékekre, az orosz akarmital
meghirdetett atmeneti exporttilalom, amely intédwd vilag kortlbelll harmadik legnagyobb gabonag#pd
orszaga esetében globalis szinten is képes befbhyéaz arakat, hiszen Oroszorszagnal (tavaly tittt 18
milliard tonna buazat exportalt), csak az Egyesillaiok és az Eurdpai Unid szallit tébb ilyen jellegrut
kalfoldre.

Az orosz helyzet komolysagat jelzi, hogy Oroszogsméniszterelndke Viadimir V. Putyin, 10 milliardilsel
tamogatast és 25 milliard rubeles hitelt igért adgazdasagi szektornak.

Az orosz exportra leginkabb utalt orszagok list&aer tonndban szamolva az International Grainsn€bu
(IGC) adatai alapjan, 2009. julius és 2010. jukidsott és a hataréd buza aranak alakulasa juliusban:
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Az arupiaci termék arfolyamvaltozasanak hatteréhespekulansok élénk tgyletkotéseinek is szerepe Aan
Chicago Board of Trade rendszeresen megjsldratarids kontraktusok allomanyanak ésszefoglaléja szerint
(Commitment of Trader Report), augusztus 10-énggtetkdtések nagy részéért félelrdvid tava befektéknél
199.852 vételi és 24.463 eladasi s#des halmozodott fel, tehat a szetdphagyon nagy mértékben az
arfolyam emelkedésre fogadtak. Ugyanakkor az acupiareskedk szerint a hirtelen egekbe s#0lr és a
piactorzité hatasu intézkedések miatt komolyan gz arfolyambuborék kialakulasanak veszélye, getel
rendszerint heves eladéasi hullam kdvet.

Felmeril a kérdés, hogy milyen befektetési poudfdiehet alkalmas arra, hogy kézepes kockazat rhellet
kiegyensulyozott hozamot biztositson a beféktetk olyan kornyezetben, ahol a részvények arfolyam
hektikusan mozog, a kotvények szarnyalnak, a npgespok pedig a vételi oldalon torterbeszallasra
csabitanak. Magyarorszagon kevés olyan befektelggitalalhaté a piacon, amely segitségével a akhatk
részesilhetnek a nyersanyagokbanérépzampotencialbol Ggy, hogy kézben a kildrib@szkdzosztalyok
kozotti kockazatporlasztas kedvezatasat is megtapasztalhatjak.

Az AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja puzs#n erre kivald eszkdz a befekietek; kozepes
kockazatli, kiegyensulyozott portfolio 0Osszeallitasdtorekszik, amely a nyersanyagpiacokban 6rejl
hozamlehdiségekkel is ndvelheti a megtakaritasok értékéelénjegi befektetési kornyezetet figyelembe véve,
a kovetke# stratégiai eszkdzallokacios dontést hoztuk a hidaap
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A dobntés soran noveltik az alap bétdjat — a NerizetRészvény alap helyére Russia, illetve Istanbull
részvényalapokat vasaroltunk - kihasznalva ezzeh e2giok kedvedbb arazasi szintjélh adéddé magasabb
megtérilési potencialt. A hazai kotvényekkel szembm/abbra is a régios kotvénypiacokat preferaligl,
tovabb noveltik a Kozép-Eurdpai kbtvényalap aranyadellportfoliokban.

A kedve®d nyersanyagpiaci trendeket latva, a kevéshé kbafektetési politikaval rendelké AEGON Atticus
Alfa Alapunk lehet az, amelyik profitalni tud aZdlyammozgasokbdl, mivel szinte az 6sszes eszkiayban
mind eladasi és vételi pozicidkat is nyithat. Figyebe véve, hogy a kukorica a blUza bizonyos mérték
helyettesitésére alkalmas, amely helyettesitésnkékin a tapszergyartas esetében rovidaldtt végrehajthaté
€és gazdasagos bizonyos arszinvonal folott, ezérABGON Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap
kukorica hatarids vételi pozicidékat halmoz fel jdlius eleje éta.

Keszitette az AEGON Global Asset Management / AAM CEE
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Az oldalon megjelet valamennyi informacio kizar6lag tajékoztatasullgab A multbéli hozamok nem jelentenek
garanciat a joéébeni hozamokra nézve AREGON Global Asset Management / AAM CEE nem vallal fideEget a
jelen kiadvany alapjan hozott befektetési déntéésrannak kévetkezményeiért, illetve a dokumentunthialhatd
adatok esetleges hianyossagaiért vagy pontatlaiéstiga



