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AEGON RUSSIA RESZVENY

BEFEKTETESI ALAP

( ALTALANOS INFORMACIOK

ISIN kod: HU-0000707401
Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Vezeto forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy
Forgalmaz6 Zrt.

Forgalmazok: ERSTE Befektetési Zrt.; Raiffeisen Bank Zrt.;
Concorde Ertékpapir Zrt.

Az alap nyilvantartasba vételének kelte: 2008. 12. 04.
Devizanem: HUF

Benchmark osszetételele: 80% RTSI$ Index forintban szamolva
+20% ZMAX

Alap netto eszkozértéke: 1 586 046 822

1 jegyre juto netto eszkozérték: 0,971098
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Befektetesi politika:

Az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap elsodleges be-
fektetési célpontjai azon vallalatok tozsdén forgalmazott érték-
papirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a tdbbi FAK-allam-
ban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentés részét ezen
orszagokbdl nyerik. Az Alap elsdsorban részvényeket tart, ezen
kivil magyar kotvények és diszkont-kincstarjegyek, devizak és
pénzpiaci termékek szerepelnek a portfolioban az alap likvidi-
tasanak biztositasa érdekében. A részvénybefektetések jellem-
z6en kilfoldi devizaban denominaltak, azonban az e forrasbdl
szarmazd devizakockazatok egy részét, vagy egészét az alap
hataridds, illetve opciés Ugyletekkel fedezheti. Noha az orosz
és a tdbbi FAK allam piaca kifejezetten nagy hozampotenciallal
bir, a befektetések értéke rovidtavon erds ingadozast, volati-
litdst mutathat, igy hosszu tavra érdemes az Alapba fektetni.
Alapkezel6 els6sorban belsd fundamentalis elemzések alapjan
hozza meg befektetési dontéseit, de felhasznal mas, kilsd be-
fektetési szolgaltatoktol, bankoktol és fliggetlen elemzéssel
foglalkozd cégektdl szarmazé informaciokat, elemzéseket is a
kockazat csokkentése és a befektetési eredmény maximaliza-
lasa érdekében. Az Alap benchmarkja: 80 szazalék RTSI$ index
forintban szamolva + 20 szazalék ZMAX index.

Befektetési horizont:

A javasolt minimalis befektetési ido

3ho 1év 2 év 3év 5 év
Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idoszaki szérasa alap-

jan
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nagyon alacsony kozepes magas

Piaci 0sszefoglalo:

Az orosz részvénypiac januarban, forintban szamolva 3%-kal
emelkedett, mig dollarban 15%-kal csokkent. A rubel arfolya-
ma az elmdlt hénapban 22%-kal értékelodott le, az olaj ara
Gjabb mélypontot ért el, az orszag még igy is tetemes deviza-
tartalékai tovabb apadtak, a vilag tokeforrasai limitaltta valtak
szamara. Az orosz allam tehat 6riasi kihivasok elétt all, de nem

( Az alap eszkozosszetétele, 2009. 01. 31. )
Kulfoldi részvények 75,29%
Diszkont kincstarjegy 0,00%
Magyar allamkétvények 0,00%
Allampapir repo 18,06%
Szamlapénz 1,48%
Egyéb eszkozOk 5,17%
Osszesen 100,00%
Szarmaztatott Ggyletek 0,00%
Nettd korrekcios tokeattétel 75,29%
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csak gazdasagi értelemben, hanem a munkahelyek témeges
felszamolasa miatt felszinre keruld allampolgari elégedetlen-
ség formajaban is. Mindazonaltal az orosz tézsde zOmét jelentd
olaj és gazipari cégek 40%-os diszkonttal forognak nyugat-eu-
répai versenytarsaikhoz képest, és a tovabbi aresés sem kizart
ugyan, de a jelenlegi értékeltségi szint j6 hosszu tavi beszalla-
si pontot jelent. A jelenlegi kinalati sokk altal mélybe taszitott
olajar kdzép-tavon, a recesszié negativ hatasainak csokkené-
se utan véleményink szerint 70 dollar kdrnyékére emelkedhet
vissza, és az orosz olaj kitermelési koltsége - kdszonhetden a
tiz évvel ezelbtti valsag utani hatékonysagjavitdé beruhazasai-
nak - a kozel-keleti leldhelyek mellett az egyik legalacsonyabb
a vilagon, tehat a vallalatok tartésan alacsony olajar mellett is
mikodoképesek.

Az alap altal elért nett6 hozam:

N
Id6tav 1 hénap Indulastol*
Hozam* 1,63% -2,89%
Referencia hozam** 2,45% 0,82%
* Az alap 2009. 01. 31-ig elért teljesitményét mutatja;
az alap 2008. 12. 04-én indult
\** A referencia index netté hozama )
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Az alapok multbeli teljesitménye nem ny(jt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. Je-
len hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés
részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondi-
cios listakkal egyltt megtalalhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalma-
zasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a
forgalmazasi helyeken megismerhetdk.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



