Novekvo feszliltségek a magyar gazdasagban

A tavalyi arfolyamgyengilés és IMF csomag utan &afos modon sokan ugy gondoljak,
hogy tul vagyunk a nehezén. Pedig a val6sadg azy lmogeheze még csak most jon. A
vilaggazdasag novekedési Uteme az idei évben Csasgtben lesz pozitiv, ami a magyar
gazdasagot a fennalld strukturalis problémakkablkee sulyos recesszidba fogja taszitani. A
forint arfolyam az elmult idszakban a viszonylag magas kamatoknak és az IMpédfianek
koszbnheaten stabilizalodni latszik a 260-275 kdzotti arfahysavban és a kamatok is lassu
csokkenésnek indultak. A rendszer azonban tovélibraulyos egyensulytalansagokban
szenved. Az IMF felé vallalt koltségvetési defistamok a tervezettnél alacsonyabb inflacié
€s novekedés miatt mar most lathatd mddon nematédgk. A kordbban bejelentett
koltségvetési kiigazitasbdl az év végi Unnepbsihkban elint 170 MRD Ft, ami a
tartalékokbdl terveznek finanszirozni. Azaz idei év jelenés koltségvetési tartalékok
nélkul indul.

Emellett latni kell, hogy a magyar gazdasag noévékeghotencialja mara, 2 szazalékra
sullyedt, ami fenntarthatatlanna teszi adoéssagbtilyket. Az orsz4g kilsdeviza adosséagai
elérik a GDP 50%-at, ami a jelenlegi kornyezetbeosskabb tavon évi 6-7%-0s
jovedelemtranszfert eredményez. Ennek a felét &iigéoaz EU, de a masik felét nekink kell
megtermelni vagy nekink kell forrast talalni rakéltségvetés kamategyenlege — jelenleg -
évi 4,3% negativumot mutat, de ez 20&l18%-ra fog emelkedni. Ugyanezek a szamok a
régio tobbi orszagaban 2-3% kozott talalhatok. ARGIbanyos allamaddssag a 2001-es 53%-
rol méara elérte a 70%-ot és semmi jelen nincs armadyy ez miért ne névekedjen tovabb. Az
alacsony novekedési Utem igazi addéssagcsapdabadaeritani az orszagot, amit sulyosbit,
hogy a magasa devizaaddssag miatt a leétéelcsak ront a helyzetiinkon. Ma még ugy
tinik kevesen akarjak megérteni azt, hogy ilyen s$tn@ban kimerultek a koltsegvetési
kiigazitas tartalékai. Ugyiihik a kormanyzat abban a tévhitben van, hogy az péRz
megoldotta a problémakat és a nehezén tul vagyetig a neheze még csak most j6n. Ne
feledjuk el, hogy az ukran hrivnya az IMF csomagnuértékeldott le 40%-ot Az IMF
negyedévente ellérzi a szamokat és majusban arra a kdvetkeztetégneithi, hogy tovabbi
szigoritds nélkil nem fogjuk tudni tartani az i@6%-os vallalasunkat az MNB inflacios
jelentésében a koltségvetési kockazatok varhatsan@ti komoly hangsulyt fognak kapni.
Nem tudom mi lesz a piac reakcidja, de eddig seilelszag nem jott ki j6l abbdl, ha nem
tudta teljesiteni az IMF programot. A hianyt tovéblbsem vagyunk képesek belf6ldi
forrdsokbdl finanszirozni igy az IMF csap akar aieteelzarasa is rendkivili feszilltségeket
eredményezhet, amit mindenképpen el kell kertlnel@nlegi struktaraban 250-300 Mrd Ft-
nyi finyiré elvi kiadascsokkentés nem képzethet, hiszen az mar nehézségeket okozna az
allam alapintézmeényeinek itkddtetésében. Nem gondolom, hogy a rendvédelmioddly
vagy a jogszolgaltatadsban alkalmazottak a mosthhkiedesebb bérért hajlanddak lesznek
vasarra vinni a @ruket.

A jelenlegi helyzetre az egyetlen megoldas a paddinmovekedési Utem célzott és drasztikus
emelése, amit az adOk és jarulékok azonnali minte@00 Mrd Ft-os
csokkentésével(egykulcsos csaladi ad6zas azonewéizbtése az egyéb adokedvezmeények
eltorlése mellett) és a kiadasok 1300 Mrd Ft-oskkesitésével lehet elérni. Csak egy példa:
Ma hazank a GDP 22 szazalékat kolti szocialis ldakiéa az azonos fejlettdegrszagok 16-
20%-0s szintjével szemben, s ez hosszabb tavore ewggyobb terhet fog jelenteni a
gazdasag szamaragldg egy romlo demografiai helyZetorszagban. A fiskalis oldali
atalakitds mellett, de nem helyett, a Nemzeti Bakkiranyadd kamatait drasztikusan



csokkentenie kellene. Ugyanakkor tisztdban kelhlerk avval, hogy a kamatok drasztikus
csokkentése fiskalis atalakitasok nélkul elkégesmérteki rendszerkockazatot hordoznak
magukban. A lakosséag a vallalati szektor és a leatlazer devizakitettsége miatt egy hirtelen
arfolyam leértékéldés ilyen allami terhek mellett a GDP mégteljesebb visszaesést
eredményezheti. Eppen ezért a kamatok drasztikokkestésének csak az allami terhek
jelentbs csokkentésével parhuzamosan célravezdtiszen ez esetben az arfolyam
leértékebdés csak rovid tavon kovetkezzen és hosszabb téxialjes felértékdldéssel
kellene szembenéznink fiskalis reformok nélkili 1épések viszont az arftyam tartos
értékvesztését eredményezjkazaz az ételjes kamatcsokkentés nem hatasos megoldas a
fiskalis oldal gyokeres atalakitasa nélkiil.

A rendszer egyre jobban feszll és a helyzet kemdtdethatatlanna valni. B00 Ft-os
arfolyam kialakulasa ma mér egyre inkabb realitdsés a probléma az, hogy a kamatemelés
nem hatasos az arfolyam védelme szempontjabdl B@gy @rszagban, ahol a ndvekedési
utem —2,5% és a ndvekedési potencial sem tobb 2%=ppen ezért a kamatmozgasnak az
arfolyam mozgasatdél lassan fuggetlenednie kellz azdesziltségek kicsapodasa most mar
elsbsorban az arfolyamban kell, hogy megjelenjen.

Az elmult 7 évben a lakossag vagyona atlagosan dl0%rtékebdott le a régio tobbi
orszagahoz képest és egyel semmi jel nem mutat arra, hogy ez a tendenéiétnie Evek
Ota halogatjuk a fiskalis oldal atalakitast, s cedélozgatunk-foltozgatunk, ma mar erre nem
varhatunk, hiszen zsakutcaba kerultink. Fel keflli adkoltségvetés valasztasi szempontok
szerinti tervezésének gyakorlataval, kilénben a atdoiaknal Iényegesen nagyobb
nehézségekkel kell szembenézniink. Ma mar nincdarztasi lehéiséglink és ihk, hiszen

az IMF-EU kegyelem kenyerén nem élhetlink sokBigyszer az IMF hitelt is vissza kell
fizetni és arra a forrasokat a maganbefektdiktél kell 6sszeszedniinkakik a jelenlegi
struktirdban egyre kevésbe lesznek hajlandok toy#zeket kockara tenni.



