
Befektetési politika: 
Az Alapkezelő az Alappal Magyarország első EUR bázisú abszo-
lút hozamú alapját hozza létre, amely alap „long-only” típusú-
ként működik, azaz csak vásárolhat, a portfoliójában tartott 
eszközök árfolyamnövekedéséből profitálhat, ám az árfolyamok 
eséséből nem húzhat hasznot. Az Alap a haza és nemzetközi 
pénz- és tőkepiacokon elérhető igen széles választékból állítja 
össze a portfolióját, azzal a céllal, hogy a benchmarkul kiválasz-
tott értéknél nagyobb hozamot érjen el. Mind hazai és nemzet-
közi részvényeket, kötvényeket, és devizákat vehet. Az Alap-
kezelő a kockázatot megpróbálja csökkenteni egymással nem 
vagy kevéssé korreláló pozíciók felvételével, a cél ugyanis nem 
az extrém magas hozam, hanem az alacsony volatilitás melletti 
jó hozam (azaz magas Sharpe-ráta) elérése. Az alap referencia-
indexe (benchmarkja): indulás napján érvényes illetve utána 
minden évre az év első munkanapján érvényes ECB (Európai 
Központi Bank) által meghatározott alapkamat. Az Alap eszkö-
zeit Euróban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecioná-
lis döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét 
vagy egy részét határidős devizapozíciókkal fedezni a törvényi 
feltételek betartása mellett.

Befektetési horizont:
A javasolt minimális befektetési idő

     
 3 hó 1 év 2 év 3 év 5 év
Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása 
alapján

     
 nagyon alacsony  közepes  magas

Piaci összefoglaló:
Az év első hónapjában a részvénypiacok folytatták enyhe po-
zitív teljesítményüket. Az MSCI World index teljesítménye eu-
róban tekintve +0,89 százalékos volt. Látható, hogy kialakult 
egyfajta apátia a piacon, növekszik az érdektelenség, ami akár 
hónapokig is eltarthat, ez sávos oldalazást eredményezhet a 
piacon, de persze marginális pluszok is kialakulhatnak. Fontos 
megjegyezni, hogy a globális részvények (MSCI World) forintban 
számolva azonban +12,2 százalékot fialtak, ami egyértelműen 
a CEE régiós devizák gyengülésének az eredménye. Objektíven 
nézve azt gondolhatjuk, hogy ha egy nem-negatív környezetben 
a régió gyengül, akkor aligha várhatunk e térség eszközeitől po-
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zitív hozamot, ha a globális befektetői hangulat tovább romlik, 
aminek (idővel) jó esélyét látjuk. Konzisztensen a fentiekkel az 
alap minden forintkitettségét fedezetten – az árfolyamgyen-
gülés leértékelő hatását kivédve – tartja. Új kötvényeket nem 
vásároltunk, a régiós vagy ország-kitettségünket nem kívánjuk 
növelni az elkövetkező időszakban. Hosszabb futamidejű kötvé-
nyek esetén elsősorban nem fix, hanem változó kamatfizetést 
adó papírokat vásárolnánk, hogy a (fejlett piaci) kamatszintek 
potenciális emelkedését kivédjük. Részvénykitettség építését a 
közeli időkben nem tervezzük, a likviditás megőrzése még min-
dig elsőrendű feladat.

Az alap által elért nettó hozam:

Az alap eszközösszetétele, 2009. 01. 31.

Magyar államkötvények 45,53%
Diszkont kincstárjegyek 0,00%
Vállalati kötvény 25,74%
Számlapénz 20,42%
Állampapír repo 0,00%
Betét 0,00%
Részvények 3,56%
Egyéb eszközök 4,75%
Összesen 100,00%
Nettó korrekciós tőkeáttétel 14,38%
Származtatott ügyletek 26,51%

Időtáv 12 hónap* 2008 év

Hozam* –14,29% –16,05%

Referencia hozam** 1,88% 2,00%

  *  Az alap 2009. 01. 31-ig elért teljesítményét mutatja;
az alap 2007. 12. 12-én indult.

 ** A referencia index nettó hozama 

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN 
(EGY JEGYRE JUTÓ ESZKÖZÉRTÉK)

Az alapok múltbeli teljesítménye nem nyújt garanciát a jövőbeli hozamok nagyságára.  
Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befek-
tetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes 
kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap for-
galmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatá-
ban és a forgalmazási helyeken megismerhetők.


