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INVESTICNI POLITIKA

Cilem Fondu je tézit z globalnich megatrend(, které pfesahuji ramec hospodarskych cykld. Tyto trendy mohou zahrnovat demografické zmény (starnuti
spole¢nosti, rozvoj trhl), zvySeni efektivity v dusledku omezenych zdroji (obnovitelné zdroje, energeticka ucinnost), urbanizaci nebo dokonce
technologické inovace. Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilG prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fond obchodovanych na burze (ETF),
akcii a otevienych vefejnych investi¢nich fondd. Megatrendy jsou dlouhodobé zmény, které maiji trvaly dopad na nase socialni a ekonomické prostredi.
Fond se snazi podilet na rastu zisku akcii spole¢nosti, které by mohly byt vitézi téchto trend. Megatrendy jsou dlouhodobé procesy, které pfesahuji bézné
hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze Fond usiluje o
dlouhodoby rlst a ma zna¢nou expozici viéi akciovym trhiim, doporuéuje se rizikovym investorim s dlouhodobym horizontem. Aktiva Fondu jsou vedena v
eurech. Fond investuje pouze do investic, u nichz je nakladovy pomér niz$i nez 2,5 %, ale vzdy se snazi udrzet primérné poplatkové zatizeni
podkladovych nastroju kolektivniho investovani pod 1 %. Fond nema geografickou specifikaci, tudiz ani typicky ménovy mix. Cilova ména Fondu je proto
stejnd jako ména vyporadani referenéniho indexu (USD). Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v
cizich ménach. Fond mize zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice vici cilové méné, f{j.
benchmarkové méné vyporadani (USD). Spravce Fondu muze podle svého uvazeni v zavislosti na vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v
jiné nez cilové méné uzavrenim zajistovacich transakci. Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za uc¢elem efektivni tvorby
portfolia fondu.

PREHLED TRHU

Prudké zmény v hospodarské politice USA je nadale obtizné predvidat. Ackoli se dfive vkladaly velké nadéje do zaatku nového prezidentského obdobi,
tato optimisticka ocekavani se nyni zna¢né snizila, coz odrazi zhorSeni nalady na akciovych trzich a opatrnéjSi postoj investord. V bfeznu dale zesilily
obavy z hospodarského rustu a stale ¢astéji se objevovala slova recese a stagflace, coz by pro akciové trhy nebylo pfiznivé prostfedi. Navic trh udrzovalo
ve stavu velké nejistoty oznameni novych Trumpovych celnich opatfeni pfislibené na 2. dubna. Po silné rally v poslednich dvou letech se technologickym
akciim v prvnich tfech mésicich roku 2025 nedafilo. Vyvoj v oblasti ¢inské umélé inteligence rozvifil naladu investord a vyvinul tlak na americké
technologické giganty, ¢imz zpochybnil jejich vedouci postaveni v souboji Al. ZvySena mezinarodni rivalita by mohla utlumit rdstové vyhlidky nékterych
spolecnosti, ale levnéjsi feSeni Al by mohla v dlouhodobém horizontu zvysit celkovou poptavku. Nejvétsi hraci jsou i nadale odhodlani investovat do Al a
predpoklada se, Ze do roku 2025 vynalozi na budovani této infrastruktury celkem vice nez 300 miliard dolard. Podle naSeho nazoru by vSak nejvétsim
rizikem bylo vycouvani z téchto projektll, protoze negativni zpravy v této oblasti by mohly dokonce protrhnout ,investi¢ni cyklus Al, coz by mohlo
znamenat vyrazné preskupeni vitézd megatrendu Al. Trend umeélé inteligence je ve fondu stale jednim z nejvyznamnéjsich, ale v poslednich mésicich
jsme také zvysili vahu spole¢nosti zabyvajicich se kybernetickou obranou v portfoliu a mirné jsme se posunuli smérem k defenzivni alokaci. Do fondu
jsme v poslednich mésicich také pfidali nékteré akcie obranného sektoru jako novou expozici, protoze strukturalni narUst vydaju na obranu by mohl
spole¢nostem v tomto sektoru pfinést az stovky miliard dolard novych zakazek ro¢né.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostrfedku

Spravce: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 61,92 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 21,56 %
Referenéni index Fondu je 100% MSCI AC World Daily Total Statni pokladniéni poukazky 6,95 %
Return Net USD Index

Hotovost, béZny ucet 9,51 %
Kaéd ISIN: HU0000730320

Zavazky 0,14 %
Zalozeni: 10/05/2022

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,13 %
Ména: CzK i

Pohledavky 0,09 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 66 256 516 EUR celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady C: 94 790 929 CZK Derivatové produkty 9.58 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,285820 CZK &ista korekéni paka 109,40 %

DISTRIBUTORI

Conseq Investment Management, a.s.
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GISTY VYNOS DOSAZENY SERIi
Casovy rémec Vynos (%) Senchmark Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/05/2022 - 03/31/2025
YTD -3,90 % -1,32 %
Od zalozeni (p.a.) 10,65 % 17,13 % 1,4
1 mésic -4,67 % -3,95 % 13
3 mésice -3,90 % -1,32 %
2024 14,77 % 17,49 % 1,2
2023 15,80 % 22,20 % 11
Rozdéleni akcii podle odvétvi 1
Prlimysl 9% zbozi diouh. spoteby 9% 01/01/2023 07/01/2023 01/01/2024 07/01/2024 01/01/2025

Kom. sluzby 8%

Spottebni zboZi 6% UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

Finance 19%‘

0,
z&klad 1 roku 15,56 %
Ostatni 20% Inf. technologie 29% Ro¢ni rozpéti benchmarku vypo&tené z tydennich vynosi- 1325
na zakladé 1 roku oo
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 1426 %
zakladé 3 let e
Rozdéleni akcii podle zemi Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na o
. . 14,26 %
zékladé 5 let
WAM (vazena primérna splatnost) 0,03 roku
Zapadni Evropa 14% PP
Ostatni 9% WAL (vazena primérna zivotnost) 0,02 roku
Asiiské Tichomofi 8%
Afrika/Stfedni vychod
1%

Severni Amerika 69%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

US T-BILL 08/07/25 zero coupon USA 08/07/2025 7,00 %
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF Investi¢ni fond EuroPEstoxx 600 Insurance ETF 5,33 %
SPDR S&P Insurance ETF Investi¢éni fond SPDR S&P Insurance ETF 4,92 %
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF Investi¢ni fond L&G Atrtificial Intelligence UCITS ETF 3,87 %
Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF Investiéni fond Sichal XU.8. Infrastructure Development 3,82 %
S&P500 EMINI FUT Jun25 Buy derivat Erste Bef. Hun 06/20/2025 3,15%
Invesco Health Care S&P US UCITS ETF Investi¢ni fond Invesco Health Care S&P US Sel 2,85 %
First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF Acc Investi¢ni fond First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF 2,83 %
Apple Computer Akcie Apple Computer Inc 2,71 %
Xtrackers MSCI World Consumer ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Consumer ETF 2,53 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



