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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investordm zajisti ro¢ni rast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti splnéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za u¢elem dosazeni téchto cill muize fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim
do akcii a dluhopist, ale muze také investovat do kolektivnich cennych papirli a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema
zadnou geografickou specifikaci. Za u€elem dosazeni investi¢nich cill Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond Fidil pfedem
stanovenym rizikovym profilem. Investini strategie fondu je zaloZzena na udrzitelném vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobre
diverzifikované portfolio, které zohledruje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychazi z
modelu alokace aktiv, ktery pouziva spravce Fondu, tzv. investi¢ni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k ur€eni kombinace aktiv s nejlepSim
potencialem rizika a vynosu v daném okamziku hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finanénich cila a cild
udrzitelnosti fondu prostfednictvim aktivniho vybéru akcii a dluhopist. Vybér akcii je zalozen na udrzitelném rdstu a vybira akcie spolecnosti, které jsou
schopny dosahovat lepsSich vysledkl jak z finanéniho hlediska, tak z hlediska rizik ESG, a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionafre. P¥i vybéru
dluhopisu se spravce fondu snazi maximalizovat podil zelenych dluhopistd s ohledem na trzni omezeni, s preferenci téchto cennych papir. Podil téchto
nastrojl a jejich slozeni se mize dynamicky ménit tak, aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérim uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

Na americkych akciovych trzich v prvni poloviné bfezna prevladali medvédi a vSechny hlavni akciové indexy klesaly. Celkova kapitalizace amerického
akciového trhu klesla o 4 000 miliard dolart, pfiéemz znac¢na &ast této obrovské sumy penéz skoncila na evropskych trzich. V této fazi je tézké fici, zda
Amerika pravé prosla korekci, nebo zda jsme svédky zacatku zamorského medvédiho trhu, ale je jasné, Ze vira ve vyjime¢nost Ameriky (American
exceptionalism) neprevladla. Ani z makroekonomického hlediska neni jasné, kam Spojené staty sméfuji. Hospodarsky rust zUstava sice silny, ale objevuji
se i znamky oslabeni, napfiklad v souvislosti se zpomalujici se konzumaci v domacnostech. Inflace je Uporné;jsi, nez ocekaval Fed v roli centralni banky,
cozZ omezuje prostor pro snizovani Urokovych sazeb. Na druhou stranu Evropa ziskala vyjime&ny impuls, protoze mnoho investord po vyprodeji na
americkém akciovém trhu vyhledava podhodnocené evropské akcie. Do akcii obranného sektoru proudily znaéné penize v souvislosti s nejistym
vysledkem rusko-ukrajinské valky a o¢ekavanym zvysSenim vydaji na obranu. Némecky akciovy index DAX vzrostl na historické maximum, coz bylo
podpofeno pfijetim obratu v némecké hospodarské politice a s nim spojenych masivnich vydaju na infrastrukturu a obranu. Vynosy dlouhodobych
dluhopisu klesly a euro posililo, ¢aste¢né v disledku oslabeni amerického dolaru.

Fond uzavrel bfezen zhruba na hodnotach ze zacatku mésice a Ctvrtleti tak zakongil na silné urovni. K mési¢ni vykonnosti fondu pfispély témér vyhradné
akcie stfedoevropskych regionalnich spole¢nosti. V ramci nich se na vykonnosti fondu podilely pfedevsim bankovni sektor, ANY Bezpecnostni Tiskarna a
OMV. Vaha akcii na vyspélych trzich zlstala velmi nizka a pfevazovaly v ni pfedev$im akcie zapadoevropskych zemi, pfi¢emz americké trhy jsme stale
povazovali za drahé. Na rozdil od akcii tentokrat expozice Fondu vici dluhopisim tahla celkovou vykonnost Fondu doll. Slaby meésic meély jak
zapadoevropské, tak rumunské dlouhé dluhopisy, pficemz témto cennym papirGm nepomohly ani rostouci fiskalni vydaje. Vahy akcii se v priibéhu mésice
pohybovaly kolem 30 %, pfi€emz doSlo k urcitému zvySeni nezajisténé ménové expozice, takze expozice fondu vuéi euru a dolaru na konci mésice
presahla 30 %.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Raiffeisen Bank Zrt. Statni dluhopisy 28,70 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Korporatni dluhopisy 19,89 %
0, . , z ,
Referengni index Fondu je 1007 ESTR Gompounded ndex + Kolektivni cenné papiry 12,35 %
’ Mezinarodni akcie 11,86 %

Kod ISIN: HU0000729579

Madarské akcie 10,60 %
Zalozeni: 07/21/2022

Statni pokladniéni poukazky 4,24 %
Ména: EUR . .

hypoteéni zastavni listy 0,90 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 23 993 358 177 HUF Hotovost, b&2ny Gdet 11.22 %
Cista hodnota aktiv fady El: 614 350 EUR Pohledavky 0,34 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,223324 EUR Zavazky 0,27 %
DISTRIBUTORI Hodnota otevfenych derivatovych pozic 0,17 %
Conseq Investment Management, a.s. celkem 100,00 %

Derivatové produkty 45,29 %

Cista korek&ni paka 106,24 %

Aktiva s podilem vyssim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Senchmark Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/21/2022 - 03/31/2025
YTD 2,52 % 1,10 %
Od zalozeni (p.a.) 7,77 % 2,10 %
1 mésic 0,12 % 0,36 % 1.2
3 mésice 2,52 % 1,10 %
2024 7,38 % 4,10 % L1
2023 10,93 % 0,31 % |
1

01/01/2023 01/01/2024 01/01/2025

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

0,
zéKladé 1 roku 2.87 %
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu- 008 %
na zakladé 1 roku e
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 552 %
zakladé 3 let mer
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 552 9
zékladé 5 let e
WAM (vazena primérna splatnost) 2,72 roku
WAL (vazena primérna zivotnost) 3,26 roku

10 NEJVETSICH POZzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

MNB250403 zero coupon Madarska centralni banka 04/03/2025 7,50 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% Urocené Rumunsko 02/22/2036 5,31 %
FRTR 1,75% 06/25/39 uro¢ené Francouzska republika 06/25/2039 4,57 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% uro¢ené Rumunsko 05/26/2030 4,53 %
Adventum MAGIS Zartkér( Alapok Alapja Investi¢ni fond Adventum MAGIS Closed-End Funds 4,42 %
US T-BILL 08/07/25 zero coupon USA 08/07/2025 4,27 %
SPGB 1 07/30/42 uro¢ené Spanéliské kralovstvi 07/30/2042 4,04 %
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR Urocené Madarsky stat 07/25/2029 3,85 %
BTPS 4 10/30/31 urocené Italskéa republika 10/30/2031 321 %
OTP Bank torzsrészvény Akcie OTP Bank Nyrt. 2,94 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



