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INVESTICNI POLITIKA

Cilem Fondu je tézit z globalnich megatrend(, které pfesahuji ramec hospodarskych cykld. Tyto trendy mohou zahrnovat demografické zmény (starnuti
spole¢nosti, rozvoj trhl), zvySeni efektivity v dusledku omezenych zdroji (obnovitelné zdroje, energeticka ucinnost), urbanizaci nebo dokonce
technologické inovace. Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilG prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fond obchodovanych na burze (ETF),
akcii a otevienych vefejnych investi¢nich fondd. Megatrendy jsou dlouhodobé zmény, které maiji trvaly dopad na nase socialni a ekonomické prostredi.
Fond se snazi podilet na rastu zisku akcii spole¢nosti, které by mohly byt vitézi téchto trend. Megatrendy jsou dlouhodobé procesy, které pfesahuji bézné
hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze Fond usiluje o
dlouhodoby rlst a ma zna¢nou expozici viéi akciovym trhiim, doporuéuje se rizikovym investorim s dlouhodobym horizontem. Aktiva Fondu jsou vedena v
eurech. Fond investuje pouze do investic, u nichz je nakladovy pomér niz$i nez 2,5 %, ale vzdy se snazi udrzet primérné poplatkové zatizeni
podkladovych nastroju kolektivniho investovani pod 1 %. Fond nema geografickou specifikaci, tudiz ani typicky ménovy mix. Cilova ména Fondu je proto
stejnd jako ména vyporadani referenéniho indexu (USD). Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v
cizich ménach. Fond mize zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice vici cilové méné, f{j.
benchmarkové méné vyporadani (USD). Spravce Fondu muze podle svého uvazeni v zavislosti na vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v
jiné nez cilové méné uzavrenim zajistovacich transakci. Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za uc¢elem efektivni tvorby
portfolia fondu.

PREHLED TRHU

Akciové trhy dokazaly dale rast az do poloviny mésice, ale poté vedle pochybnosti o rastu Al, vysokych cen a nadmérné pozice vyvolaly pokles slabsi nez
ocekavané udaje o PMI v sektoru sluzeb. Podle spole¢nosti S&P Global, ktera provadi prizkum PMI, optimismus, ktery byl v americké ekonomice patrny
na zacatku roku, vyprchal a ekonomické subjekty jsou opatrnéjsi a stale casteji se také objevuje slovo ,stagflace”, coz by nebylo pro akciové trhy pfiznivé
prostfedi. Ve druhé poloviné mésice investofi stfidali hlavhé momentumové akcie a zacala rotace do akcii skupiny Magnificient7 (Apple, Amazon,
Alphabet, Meta, Microsoft, Nvidia, Tesla), které maji nejvétsi kapitalizaci a v poslednich dvou letech nejvice pfispély k ristu trhu. Na urovni sektort byly v
unoru zdaleka nejslabsi cyklické sektory spotfebniho zbozi, komunikaénich sluzeb a IT. NejvétSi propad zaznamenala spole¢nost Tesla, ktera jiz odepsala
velkou ¢ast rlstu po americkych prezidentskych volbach v listopadu lofiského roku. Nyni trh otfasla zprava, ze prodeje spolecnosti Tesla v EU v lednu
klesly o 50 %. Tento mésic podala zpravu také spole¢nost Nvidia. Ve ¢tvrtém &tvrtleti vykazala mirné lepsi nez oCekavané udaje o trzbach a zisku, ale jeji
odhad na prvni Ctvrtleti byl o néco nizsi nez o€ekavani analytikG. Pokracovali jsme v rotaci v rdmci sektoru umélé inteligence smérem k softwarovému
primyslu v pribéhu mésice, stejné jako v odklonu od akcii s velkou kapitalizaci smérem k akciim se stfedni a malou kapitalizaci. Do fondu jsme také
pridali nékteré akcie obranného sektoru jako novou expozici, protoze strukturalni nardst vydaja na obranu po celém svété by mohl spole¢nostem v tomto
sektoru pfinést az stovky miliard dolar(i novych zakazek ro¢né.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 62,79 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 22,88 %
Referenéni index Fondu je 100% MSCI AC World Daily Total Statni pokladni¢ni poukazky 6,78 %
Return Net USD Index .

Hotovost, bézny ucet 9,22 %
Koéd ISIN: HU0000705520

Zavazky -4,13 %
Zalozeni: 07/09/2007

Pohledavky 2,50 %
Ména: EUR .. T .

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,03 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 70 949 142 EUR celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady A: 7 968 844 EUR Derivatové produkty 5.49 %
Cista hodnota aktiv na jedenlist:  0,014793 EUR gista korekéni paka 105,30 %

Concorde Securities Ltd., Conseq Investment Management, a.s., Erste : : 5000 A~
Bank AD Podgorica, Erste Investment Plc., MBH Befektetési Bank Zrt, V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank cPlc., SC Aegon ASIGURARI DE
VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary cPlc., Vienna
Life TU na Zycie S.A. Vienna Insurance Group, VIG Asset Management
Hungary Plc.
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 1,09 %
Od zalozeni (p.a.) 2,24 %
1 mésic -2,79 %
3 mésice -0,93 %
2024 21,90 %
2023 11,64 %
2022 -19,99 %
2021 14,16 %
2020 19,84 %
2019 25,33 %
2018 -16,47 %
2017 4,45 %
2016 -2,25%
2015 6,77 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Finance 19% I

Ostatni 27%

Zbozi dlouh. spotfeby 9%
Prlimysl 9%

Kom. sluzby 8%

Inf. technologie 28%

Rozdéleni akcii podle zemi

Zapadni Evropa 13%
Ostatni 11%

Severni Amerika 68%
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Benchmark
2,96 %
6,16 %

-0,72 %
1,86 %
24,59 %
17,83 %
-13,19 %
28,48 %
6,17 %
30,05 %
-12,33 %
5,75 %
-0,30 %

8,61 %

' Asijské Tichomofi 8%

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/09/2007 - 02/28/2025
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UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

15,54 %
12,88 %
15,65 %

19,35 %

0,03 roku
0,03 roku

Typ prostiedku

US T-BILL 08/07/25

EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF
SPDR S&P Insurance ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF

S&P500 EMINI FUT Mar25 Buy

First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF Acc
Apple Computer

Invesco Health Care S&P US UCITS ETF

Global X Uranium UCITS ETF

zero coupon
Investiéni fond
Investi¢éni fond
Investi¢éni fond

Investi¢ni fond
derivat
Investi¢ni fond
Akcie

Investi¢ni fond
Investi¢ni fond

Partner / vydavatel
USA 08/07/2025

EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
SPDR S&P Insurance ETF
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

Global X U.S. Infrastructure Development
ETF

Erste Bef. Hun

First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF
Apple Computer Inc

Invesco Health Care S&P US Sel

Global X Uranium UCITS ETF

Platnost

03/21/2025

6,79 %
4,77 %
4,74 %
4,28 %

3,98 %

3,23 %
2,96 %
2,87 %
2,80 %
2,54 %



Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, ktera obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dalSich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni Cisté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentt) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou ¢istou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Ze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledruji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dal$i naklady spojené s vedenim podilovych list. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji doporuceni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



