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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investordm zajisti ro¢ni rast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti splnéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za u¢elem dosazeni téchto cill muize fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim
do akcii a dluhopist, ale muze také investovat do kolektivnich cennych papirli a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema
zadnou geografickou specifikaci. Za u€elem dosazeni investi¢nich cill Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond Fidil pfedem
stanovenym rizikovym profilem. Investini strategie fondu je zaloZzena na udrzitelném vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobre
diverzifikované portfolio, které zohledruje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychazi z
modelu alokace aktiv, ktery pouziva spravce Fondu, tzv. investi¢ni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k ur€eni kombinace aktiv s nejlepSim
potencialem rizika a vynosu v daném okamziku hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finanénich cila a cild
udrzitelnosti fondu prostfednictvim aktivniho vybéru akcii a dluhopist. Vybér akcii je zalozen na udrzitelném rdstu a vybira akcie spolecnosti, které jsou
schopny dosahovat lepsSich vysledkl jak z finanéniho hlediska, tak z hlediska rizik ESG, a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionafre. P¥i vybéru
dluhopisu se spravce fondu snazi maximalizovat podil zelenych dluhopistd s ohledem na trzni omezeni, s preferenci téchto cennych papir. Podil téchto
nastrojl a jejich slozeni se mize dynamicky ménit tak, aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérim uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

V unoru byl vyvoj na svétovych finan¢nich a kapitalovych trzich ovlivnén pfedevsim politikou Donalda Trumpa v souvislosti se zvySovanim cel. Americky
prezident uvalil vyznamna dovozni cla na Mexiko, Kanadu a Cinu, coZ zpo&atku vyvolalo silny odprodej na trzich. Nakonec oznameni o odkladu cel na
posledni chvili naladu zklidnilo, ale tento jev ndazorné ukazuje volatilitu trhu. Navzdory obchodnimu napéti americka ekonomika nadale vykazovala solidni
rdst, pficemz meziro¢ni rist spotfeby domacnosti pfesahoval 4 % a mirna inflace vytvarela pfiznivé prostfedi pro akciovy trh. V Evropé byl sentiment
investor( rovnéz ovlivnén Trumpovymi oznamenimi o clech a oekavanou reakci EU. Némecké a francouzské udaje o inflaci byly o néco nizsi, nez se
ocekavalo, coz posililo o€ekavani, ze Evropska centralni banka (ECB) letos snizi sazby. V disledku toho vynos dvouletych némeckych statnich dluhopist
v tnoru klesl o bezprecedentnich 19 bazickych bodi. Casteéné sehraly svou roli i némecké volby, v nichZ AfD dosahla slabsich vysledkd, neZ se
ocekavalo. Na akciovych trzich byly na americka cla citlivé zejména pramyslovy a automobilovy sektor, zatimco akciim v oblasti obrany a energetiky se
dafilo. O¢ekava se, ze tvarci politik EU pfipravi cilené obchodni kroky, které by mohly v pfistich mésicich zplsobit dalsi volatilitu.

Po silném lednu zakonéil Fond druhy mésic roku s dobrou vykonnosti, kdyz vzrostl vyrazné nad svou bezrizikovou vynosovou miru. K tomu opét pfispély
témér vyhradné akcie stfedoevropskych regionalnich spole¢nosti. Nejlépe si vedly v ramci nich akcie regionalnich bank (Mbank, Raiffeisen a Komeréni
banka), LPP a Madarsky Telekom. V prvni poloviné mésice jsme pokracovali ve zvySovani expozice vici polskym akciim, zatimco na konci mésice jsme
mirné zvySili vdahu madarskych akcii. V pridbéhu mésice jsme také nakoupili zlato za ucelem zajiSténi a zaroven jsme snizili nezajiSténou ménovou
expozici fondu. Jsme nadale optimisticti vici stfedoevropskym akciim, jak ukazuje vysoka vaha na konci mésice, ale domnivame se, Ze pFisti obdobi by
mohlo byt volatilngjsi. V portfoliu nadale drzime minimalni vahu akcii na rozvinutych trzich, zatimco na strané dluhopisd jsme relativné opatrni.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostrfedku
Spravce: Raiffeisen Bank Zrt. Statni dluhopisy 30,16 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Korporatni dluhopisy 20,37 %
0, P . .
Referenéni index Fondu je 100% US SOOFR Compounded Mezinarodni akcie 15,60 %
Index + 1,7% .

Kolektivni cenné papiry 11,26 %
Koéd ISIN: HU0000729587

Madarské akcie 10,14 %
Zalozeni: 07/21/2022

Statni pokladni¢ni poukazky 4,51 %
Ména: uUsD . -

hypoteéni zastavni listy 0,94 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 23 418 439 137 HUF Hotovost, bézny Géet 6.33 %
Cisté hodnota aktiv fady UI: 263 140 USD Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,62 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,284348 USD Pohledavky 0,28 %
DISTRIBUTORI Zavazky -0,21 %
Conseq Investment Management, a.s. celkem 100,00 %

Derivatové produkty 59,12 %

Cista korekéni paka 107,62 %

Aktiva s podilem vys$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
mé::ice mégl'cﬂ 1 roky 2 roky 4 roky 5 let 1 2 4 5 6 7
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi VYKONNOST SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/21/2022 - 02/28/2025

YTD 3,37 % 0,99 %
0d zalozeni (p.a.) 10,07 % 2,60 % 1,3
1 mésic 1,81 % 0,47 %

1,2
3 mésice 3,23 % 1,30 %
2024 7,60 % 3,58 % 11
2023 14,12 % 1,59 %

1 |

01/01/2023 01/01/2024 01/01/2025

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

0,
zéKladé 1 roku 2,76 %
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu- 017 %
na zakladé 1 roku e
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 551 %
zakladé 3 let c
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 551 %
zékladé 5 let oL
WAM (vazena primérna splatnost) 2,91 roku
WAL (vazena primérna zivotnost) 3,48 roku

10 NEJVETSICH POZzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

MNB250306 zero coupon Madarska centralni banka 03/06/2025 7,68 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% Urocené Rumunsko 02/22/2036 5,60 %
FRTR 1,75% 06/25/39 uro¢ené Francouzska republika 06/25/2039 4,84 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% uro¢ené Rumunsko 05/26/2030 4,66 %
Adventum MAGIS Zartkér( Alapok Alapja Investi¢ni fond Adventum MAGIS Closed-End Funds 4,53 %
US T-BILL 08/07/25 zero coupon USA 08/07/2025 4,52 %
SPGB 1 07/30/42 uro¢ené Spanéliské kralovstvi 07/30/2042 4,33 %
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR Urocené Madarsky stat 07/25/2029 3,97 %
BTPS 4 10/30/31 urocené Italskéa republika 10/30/2031 3,31 %
US LONG BOND(CBT) Jun25 Buy derivat Raiffeisen Hun 06/18/2025 291 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



