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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvofit akciovy fond, ktery se snazi tézit z inovaci v riznych odvétvich. Fond se snazi dosahnout dlouhodobého kapitalového
rdstu investovanim do globalnich spole¢nosti, které stoji v Cele prevratnych technologii, a mohou tak hrat vedouci roli ve svych odvétvich. Prevratné
technologie se tykaji inovaci nebo vyvoje, které vyznamné méni nebo narusuji stavajici odvétvi, obchodni modely, produkty nebo sluzby.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondd obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investuje se do podnikl se silnymi zaklady a schopnosti vytvaret dlouhodobou hodnotu a konkurenéni vyhodu prostfednictvim
inovaci. Trendy souvisejici s technologickymi inovacemi jsou dlouhodobé procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a
ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého riistu a ma znacnou
expozici vuci akciovym trhim, doporucuje se investoriim s vy$$i ochotou riskovat a dlouhodobym investiénim horizontem.

PREHLED TRHU

V unoru byl vyvoj na svétovych finan¢nich a kapitalovych trzich ovlivnén pfedevsim politikou Donalda Trumpa v souvislosti se zvySovanim cel. Americky
prezident uvalil vyznamna dovozni cla na Mexiko, Kanadu a Cinu, coZ zpo&atku vyvolalo silny odprodej na trzich. Nakonec oznameni o odkladu cel na
posledni chvili naladu zklidnilo, ale tento jev nazorné ukazuje volatilitu trhu. Navzdory obchodnimu napéti americka ekonomika nadale vykazovala solidni
rust, pficemz meziro¢ni rist spotfeby domacnosti pfesahoval 4 % a mirna inflace vytvarela pfiznivé prostfedi pro akciovy trh. V Evropé byl sentiment
investor( rovnéz ovlivnén Trumpovymi oznamenimi o clech a oekavanou reakci EU. Némecké a francouzské udaje o inflaci byly o néco nizsi, nez se
ocekavalo, coz posililo oéekavani, ze Evropska centralni banka (ECB) letos snizi sazby. V disledku toho vynos dvouletych némeckych statnich dluhopist
v tnoru klesl o bezprecedentnich 19 bazickych bodi. Casteéné sehraly svou roli i némecké volby, v nichZ AfD dosahla slabsich vysledkd, neZ se
ocekavalo. Na akciovych trzich byly na americka cla citlivé zejména pramyslovy a automobilovy sektor, zatimco akciim v oblasti obrany a energetiky se
dafilo. O¢ekava se, ze tvarci politik EU pfipravi cilené obchodni kroky, které by mohly v pfistich mésicich zplsobit dalsi volatilitu.

Akciové trhy dokazaly dale rast az do poloviny mésice, ale poté vedle pochybnosti o rastu Al, vysokych cen a nadmérné pozice vyvolaly pokles slabsi nez
ocekavané udaje o PMI v sektoru sluzeb. Podle spole¢nosti S&P Global, ktera provadi prizkum PMI, optimismus, ktery byl v americké ekonomice patrny
na zacatku roku, vyprchal a ekonomické subjekty jsou opatrnéjsi a stale casteji se také objevuje slovo ,stagflace”, coz by nebylo pro akciové trhy pfiznivé
prostfedi. Ve druhé poloviné mésice investofi stfidali hlavhé momentumové akcie a zacala rotace do akcii skupiny Magnificient7 (Apple, Amazon,
Alphabet, Meta, Microsoft, Nvidia, Tesla), které maji nejvétsi kapitalizaci a v poslednich dvou letech nejvice pfispély k ristu trhu. Na urovni sektort byly v
unoru zdaleka nejslabsi cyklické sektory spotfebniho zbozi, komunikagnich sluzeb a IT. NejvétSi propad zaznamenala spole¢nost Tesla, ktera jiz odepsala
velkou ¢ast rlstu po americkych prezidentskych volbach v listopadu lofiského roku. Nyni trh otfasla zprava, ze prodeje spolecnosti Tesla v EU v lednu
klesly o 50 %. Tento mésic podala zpravu také spole¢nost Nvidia. Ve ¢tvrtém &tvrtleti vykazala mirné lepsi nez oCekavané udaje o trzbach a zisku, ale jeji
odhad na prvni Ctvrtleti byl o néco nizsi nez o€ekavani analytikG. Pokracovali jsme v rotaci v rdmci sektoru umélé inteligence smérem k softwarovému
primyslu v prabéhu mésice, stejné jako v odklonu od akcii s velkou kapitalizaci smérem k akciim se stfedni a malou kapitalizaci.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 62,28 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 28,06 %
Referenéni index Fondu je E‘%r;()j( nema stanoven referencni Statni pokladni¢ni poukazky 1,25 %

Hotovost, bézny ucet 7,91 %
Kod ISIN: HU0000732961

Pohledavky 0,55 %
Zalozeni: 03/11/2024

Zavazky -0,03 %
Ména: EUR . T .

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,01 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 18 040 425 USD celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady El: 16 531 EUR Derivatové produkty 4,62 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: 1,194057 EUR &ista korekéni paka 104,31 %

DISTRIBUTORI

Aktiva s podilem vys$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZO UROVEN RIZIKA
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERII VYKONNOST SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 02/28/2025
YTD -2,31 %
Od zalozeni (p.a.) 19,41 %
1 mésic -5,31 %
1,2
3 mésice 0,69 %
6 mésicu 14,31 %
1,1
Rozdéleni akcii podle odvétvi
[
ZboZi dlouhodobé spotieby 1
22%
Komunikacni sluzby
23% Ostatni 9% 04/01/2024 07/01/2024 10/01/2024 01/01/2025
UKAZATELE RIZIK
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 19 08 %
" . sklad 1 roku e
Informacni technologie 45% za
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 19 08 %
zékladé 3 let e
Rozdéleni akcii podle zemi Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 1908 %
zakladé 5 let e
WAM (vazena primérna splatnost) 0,01 roku
WAL (vaZena prumérna zZivotnost) 0,01 roku

Zapadni Evropa 6%
Ostatni 6%

) Asijské Tichomo¥i 4%

Severni Amerika 84%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

Xtrackers MSCI World Communication Services Index Investiéni fond Xtrackers MSCI World Comm Services Index 955 %
UCITS ETF UCITS ETF oD
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF Investi¢ni fond )E(EI[lszckers MSCI World Consumer D UCITS 8,62 %
Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF Investiéni fond Xtrackers MSCI World Information Tech 8,05 %

UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF  Investi¢ni fond SEIIDTRS'\IQ?'EI World Consumer Discretionary 6,60 %
NVIDIA Corp Akcie NVIDIA Corporation 4,80 %
NASDAQ 100 E-MINI Mar25 Buy derivat Erste Bef. Hun 03/21/2025 4,64 %
SPDR MSCI World Communications Service UCITS ETF  Investiéni fond SEDR MSCH World Communications Service 4,06 %
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF Investi¢ni fond Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 3,96 %
Lyxor MSCI World Information Technology USD TR Investicni fond Lyxor MSCI World Information Tech USD TR 3.69 %
UCITS ETF UCITS ETF ’ °
Invesco NASDAQ-100 Equal Weight UCITS ETF Investi¢ni fond Invesco NASDAQ-100 Equal Weigh 3,43 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spoleénosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
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