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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery maze tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych zvyklosti.
Fond se snazi dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do globalnich spole¢nosti, které mohou tézit z rastu a starnuti populace,
socialnich a ekonomickych zmén spojenych se zdravym zZivotnim stylem, urbanizaci, rozs$ifovanim vznikajici stfedni tfidy a socialnich zmén v globalni
ekonomice a ze zmén spotfebnich navykd vyvolanych demografickymi zménami.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondld obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investice jsou realizovany do spole¢nosti se silnymi zakladnimi ukazateli, které maji dobrou pozici pro vytvareni dlouhodobé
hodnoty a konkurenéni vyhody diky demografickym a socialnim zménam. Trendy souvisejici s demografickymi a socialnimi zmé&nami jsou dlouhodobé
procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem
k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého ristu a ma znac¢nou expozici vici akciovym trhim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

V lednu zacala ¢tvrta sezoéna Ctvrtletnich zprav podnikd na americkych akciovych trzich. Podle prognéz by spole¢nosti z indexu S&P 500 mély vykazat rust
zisku o vice nez 11 %, pficemz je otazkou, zda se podafi udrzet vysoké ziskové marze nad nomindlnim rastem HDP. Kli¢ovou roli hrala zména
vynosového prostiedi, kdy vynosy americkych desetiletych statnich dluhopist dosahly 4,8 %, coZ vyvolalo tlak na akciove trhy. Dolar zistal mimofadné
silny, coz nemusi byt dlouhodobé pfiznivé pro hospodarskou politiku USA. Cinitelé americké centralni banky (Fed) zUstali opatrni: 29. ledna v souladu s
ocekavanim trhu nesnizili zakladni urokovou sazbu. Inflaéni Udaje ukazovaly smiSeny obraz, pfiCemz jadrova inflace v prosinci mezimési¢né vzrostla, coz
by mohlo naznacovat silné tlaky na rist mezd. Evropské trhy byly volatilni v souvislosti s Udaji o inflaci a o€ekavanimi ohledné urokovych sazeb.
Prosincova inflace byla v nékolika zemich vy$Si, nez se ocekavalo — napfiklad v Némecku 2,9 % — , coz snizilo manévrovaci prostor Evropské centralni
banky (ECB) pfi snizovani urokovych sazeb.

Fond v lednu vykazal pozitivni vykonnost, pfi¢emz spole¢nosti z finan¢niho a zdravotnického sektoru pfekonaly vykonnost trhu napfi¢ celym investi¢nim
spektrem a vyznamné tak pfispély k vykonnosti fondu. Akcie zdravotnického sektoru byly od americkych voleb pod tlakem. Trhy zapo€italy, co by se mohlo
stat, pokud bude Robert F. Kennedy Jr. skute¢né potvrzen ve funkci ministra zdravotnictvi a socialnich sluzeb. Skeptické komentafe Roberta F.
Kennedyho Jr. k vakcinam vyvolaly obavy z mozného zpomaleni vyvoje 1€kl a kandidat chce také zrusit moznost reklamy na Iéky na pfedpis, coz by
mohlo byt pro toto odvétvi velkou ranou. Nedostate¢na vykonnost zdravotnického sektoru dosahla jiz v poloviné ledna extrémnich hodnot, k ¢emuz
pfispéla i negativni reakce na dvé podnikové zpravy (UnitedHealth), a zprava, Ze Robert F. Kennedy Jr. ma protivniky i na strané republikan(, zpusobila
prudky narast. V tomto mésici reportovala také nejvétsi svétova spolecnost s luxusnim zbozim LVMH, ktera nenaplnila zvySena o¢ekavani a poklesla.
Naopak se domnivame, Ze pokles, ktery byl v sektoru luxusniho zbozi zaznamenan v lofiském roce, mozna dosahl svého dna a v letoSnim roce bychom
mohli byt svédky riistu vynost, coz by dale zvysilo nasi expozici vici sektoru luxusniho zbozi.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 56,98 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 28,01 %
Referenéni index Fondu je E‘%r;()j( nema stanoven referencni Pohledavky 9,84 %

Hotovost, bézny ucet 5,32 %
Kod ISIN: HUO0000733084

Zavazky -0,12 %
Zalozeni: 03/11/2024

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,02 %
Ména: EUR

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 1 333 857 USD Derivétové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady El: 14 168 EUR Gista korekéni paka 100,00 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,147182 EUR Aktiva s podilem vy$&im nez 10 %

DISTRIBUTORI

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 541 %
Od zalozeni (p.a.) 14,72 %
1 mésic 5,41 %
3 mésice 9,71 %
6 mésicu 9,59 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Spotfebni zbozi 20% Finance 18%

Ostatni 5%
ZboZi dlouhodobé
spotteby 21%
Zdravotnictvi 35%

Rozdéleni akcii podle zemi

Zapadni Evropa 20%
Ostatni 6%

Severni Amerika 69%
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Benchmark

Asijské Tichomofi 6%

HUNGARY

ASSET MANAGEMENT

VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 01/31/2025

04/01/2024 07/01/2024 10/01/2024

01/01/2025

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna zZivotnost)

Platnost

10,21 %
10,21 %

10,21 %

0,00 roku
0,00 roku

Typ prostiedku
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD

iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

Pravni prohlaseni

Investiéni fond

Investi¢éni fond
Investi¢ni fond
Investiéni fond
Investi¢ni fond

Investiéni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Partner / vydavatel

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

iShares MSCI World Consumer Stapl Sector
UCITS ETF

7,53 %

6,32 %
6,03 %
5,20 %
5,18 %

517 %
4,69 %
4,41 %
4,10 %

3,89 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spoleénosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
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