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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvofit akciovy fond, ktery se snazi tézit z inovaci v riznych odvétvich. Fond se snazi dosahnout dlouhodobého kapitalového
rdstu investovanim do globalnich spole¢nosti, které stoji v Cele prevratnych technologii, a mohou tak hrat vedouci roli ve svych odvétvich. Prevratné
technologie se tykaji inovaci nebo vyvoje, které vyznamné méni nebo narusuji stavajici odvétvi, obchodni modely, produkty nebo sluzby.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondd obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investuje se do podnikl se silnymi zaklady a schopnosti vytvaret dlouhodobou hodnotu a konkurenéni vyhodu prostfednictvim
inovaci. Trendy souvisejici s technologickymi inovacemi jsou dlouhodobé procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a
ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého riistu a ma znacnou
expozici vuci akciovym trhim, doporucuje se investoriim s vy$$i ochotou riskovat a dlouhodobym investiénim horizontem.

PREHLED TRHU

V lednu zacala ¢tvrta sezoéna Ctvrtletnich zprav podnikd na americkych akciovych trzich. Podle prognéz by spole¢nosti z indexu S&P 500 mély vykazat rust
zisku o vice nez 11 %, pfiemz je otdzkou, zda se podafi udrzet vysoké ziskové marze nad nominalnim ristem HDP. Kli¢ovou roli hrala zména
vynosového prostredi, kdy vynosy americkych desetiletych statnich dluhopisG dosahly 4,8 %, coz vyvolalo tlak na akciové trhy. Dolar zdstal mimoradné
silny, coz nemusi byt dlouhodobé& pFiznivé pro hospodarskou politiku USA. Cinitelé americké centraini banky (Fed) zistali opatrni: 29. ledna v souladu s
oc¢ekavanim trhu nesnizili zakladni Urokovou sazbu. Inflaéni idaje ukazovaly smiSeny obraz, pfi¢emz jadrova inflace v prosinci mezimési¢né vzrostla, coz
by mohlo naznacovat silné tlaky na rist mezd. Evropské trhy byly volatilni v souvislosti s Udaji o inflaci a o€ekavanimi ohledné urokovych sazeb.
Prosincova inflace byla v nékolika zemich vysSi, nez se o€ekavalo — napfiklad v Némecku 2,9 % — , coz snizilo manévrovaci prostor Evropské centralni
banky (ECB) pfi snizovani urokovych sazeb.

V lednu pokracoval riist ceny podilového fondu, k ¢emuz nejvice pfispély spole¢nosti z odvétvi komunikaci, zatimco nejvétsSi ¢ast vynosu si pfipsaly
spolec¢nosti z oblasti hardwaru. Koncem ledna rozvifil uz i tak rozbourené vody generativni umélé inteligence ¢insky DeepSeek. Ta pry je schopna vyrazné
efektivnéji a levnéji konkurovat pfednim feSenim umeélé inteligence na trhu, coz zpusobilo, Ze cena akcii spolecnosti Nvidia béhem jediného dne klesla o
17 %. Ostatni vyrobci Cipl rovnéz utrpéli vyrazné poklesy, protoze DeepSeek zpochybnil absolutni nezbytnost Spi¢kovych &ipl pfi vyvoji umélé inteligence.

nadale investovat do umeélé inteligence stejnym tempem a vliv spole¢nosti DeepSeek na tom prozatim nic nezméni, pfi¢emz jejich cilem je stat se lidrem v
oblasti umélé inteligence. Za sou¢asného stavu Ize s jistotou fici, Zze konkurence kolem umélé inteligence se bude pravdépodobné zostfovat, coz jesté
zhorSilo oznameni Alibaby, ktera rovnéz oznamila vyvoj v oblasti vyvoje umélé inteligence. Domnivame se, Zze na trhu vyrobcu Cipu je stale tfeba byt
obezfetny, zatimco softwarové spole¢nosti vyuzivajici feSeni Al mohou byt dokonce beneficienty nastupu spole¢nosti DeepSeek, a proto jsme také
posunuli nasi alokaci timto smérem. V portfoliu fondu tvofi spole€nosti zabyvajici se umélou inteligenci jedno z nejvyznamnéjSich témat, ve kterém jsou
zastoupeny spole¢nosti zabyvajicich se softwarem a kybernetickou bezpec¢nosti.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 61,68 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 27,16 %
Referenéni index Fondu je E‘%r;()j( nema stanoven referencni Statni pokladni¢ni poukazky 1,16 %

Hotovost, bézny ucet 10,11 %
Kod ISIN: HU0000732953

Zavazky -0,13 %
Zalozeni: 03/11/2024

Pohledavky 0,04 %
Ména: EUR L L .

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,01 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 18 903 813 USD celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv fady E: 1017 724 EUR Derivatové produkty 457 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: 1,244123 EUR &ista korekéni paka 104,39 %

DISTRIBUTORI

CIB BANK ZRT, Conseq Investment Management, a.s., MBH Befektetési
Bank Zrt, Raiffeisen Bank cPlc., VIG Asset Management Hungary Plc.

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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GISTY VYNOS DOSAZENY SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Senchmark Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 01/31/2025
YTD 3,03 %

Od zalozeni (p.a.) 24,41 %
1 mésic 3,03 % 1,2
3 mésice 15,01 %
6 mésicu 17,95 % 1,1

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Zbozi dlouhodobé spotieby
23%

Komunikaéni sluzby
24% Ostatni 9% 04/01/2024 07/01/2024 10/01/2024 01/01/2025
UKAZATELE RIZIK
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 18 51 %
- . skladé 1 roku DA
Informacni technologie 44% za

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 18 51 %

zékladé 3 let oL

Rozdéleni akcii podle zemi Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 18 51 %
zakladé 5 let c

WAM (vazena primérna splatnost) 0,00 roku

WAL (vaZena prumérna zZivotnost) 0,00 roku

Ostatni 7%
Zépadni Evropa 6%

Asijské Tichomofi 4%

Severni Amerika 83%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

Xtrackers MSCI World Communication Services Index Investiéni fond Xtrackers MSCI World Comm Services Index 964 %
UCITS ETF UCITS ETF o
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF Investi¢ni fond )E(EI[lszckers MSCI World Consumer D UCITS 8,97 %
Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF Investiéni fond Xtrackers MSCI World Information Tech 8,08 %

UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF  Investi¢ni fond SEIIDTRS'\IQ?'EI World Consumer Discretionary 6,87 %
NASDAQ 100 E-MINI Mar25 Buy derivat Erste Bef. Hun 03/21/2025 4,57 %
SPDR MSCI World Communications Service UCITS ETF Investi&ni fond SE?%“@?E' World Communications Service 4,12 %
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF Investiéni fond Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 3,96 %
Alphabet Inc Akcie Alphabet Inc 3,73 %
Lyxor MSCI World Information Technology USD TR Investicni fond Lyxor MSCI World Information Tech USD TR 371 %
UCITS ETF UCITS ETF ST
Lyxor MSCI World Information Tech EUR TR UCITS ETF Investiéni fond Lyxor MO Cl World Information Tech EUR TR 3,35 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste



porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i t 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



