as
A1/
# VIG Maraton ESG Investicni fond s absolutnim vynosem V IG /

E série EUR  MESICNI zprava - 2024. PROSINEC (datum vytvoFeni: 12/31/2024) ASSET MANACEMENT

INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investordm zajisti ro¢ni rast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti splnéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za u¢elem dosazeni téchto cill muize fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim
do akcii a dluhopist, ale muze také investovat do kolektivnich cennych papirli a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema
zadnou geografickou specifikaci. Za u€elem dosazeni investi¢nich cill Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond Fidil pfedem
stanovenym rizikovym profilem. Investini strategie fondu je zaloZzena na udrzitelném vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobre
diverzifikované portfolio, které zohledruje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychazi z
modelu alokace aktiv, ktery pouziva spravce Fondu, tzv. investi¢ni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k ur€eni kombinace aktiv s nejlepSim
potencialem rizika a vynosu v daném okamziku hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finanénich cila a cild
udrzitelnosti fondu prostfednictvim aktivniho vybéru akcii a dluhopist. Vybér akcii je zalozen na udrzitelném rdstu a vybira akcie spolecnosti, které jsou
schopny dosahovat lepsSich vysledkl jak z finanéniho hlediska, tak z hlediska rizik ESG, a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionafre. P¥i vybéru
dluhopisu se spravce fondu snazi maximalizovat podil zelenych dluhopistd s ohledem na trzni omezeni, s preferenci téchto cennych papir. Podil téchto
nastrojl a jejich slozeni se mize dynamicky ménit tak, aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérim uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

Akciovy trh v USA mél v pribéhu prosince primérné vysledky, které byly ovlivnény rostoucimi vynosy dluhopisi a smiSenymi ekonomickymi udaiji.
Prestoze indexy S&P 500 a Nasdaqg dosahly novych historickych maxim, a to pfedevSim v Cele s technologickym sektorem, nepfinesla mikulasska rallye
na konci roku o¢ekavané vysledky. Index ISM pro sektor sluzeb vykazal solidni obrazek riistu, zatimco udaje z trhu prace naznacovaly vyrovnany stav
ekonomiky. Prosincové rozhodnuti Fedu o urokovych sazbach s 25 bazickymi body bylo v souladu s o¢ekavanim, ale Powelliv projev naznacil, ze v
pristim roce dojde k menSimu snizeni sazeb, nez se oCekavalo. To zpusobilo prudky odbyt, z néhoz se trhy od té doby nedokazaly vzpamatovat. Néktera
odveétvi, jako napfiklad polovodiCové vyroby, si nevedla dobfe z jinych dlGvodu, které Ize Eastecné vysvétlit nadhodnocenim trznich cen a nejistotou
specifickou pro dané odvétvi. V Evropé némecky index DAX vzrostl na nové maximum, podpofen pfiznivym vynosovym prostfedim a ocekavanym
snizenim urokovych sazeb Evropskou centralni bankou. AvSak ke konci prosince se némecky trh také propadl, pfi¢emz svou roli sehrala politicka krize
podobna té ve Francii. Francouzsky trh byl brzdén fiskalni nejistotou a politickymi konflikty, zejména napétim kolem navrhu na vysloveni neddvéry viadé.
Prestoze slabé udaje o PMI naznadovaly zpomaleni ekonomiky eurozény, prohlaseni o investi¢nich pobidkach a ocekavané uvolnéni ménové politiky
zlepsily naladu v cyklickych sektorech.

Fondu se v prosinci nepodafilo dosahnout riistu a rok zakonéil pfiblizné na urovnich z konce listopadu. Z tfid aktiv se na vykonnosti podilely pfedevsim
akcie, v€etné expozice vici stfedoevropskym akciim. Po slabém listopadu se mimoradné dafilo finanénimu sektoru, kde vynikly pfedevs§im OTP, PKO a
Erste s vysokymi jednocifernymi vykony. Na rozdil od pozitivni vykonnosti akciovych trh( v§ak dluhopisové expozice zakonc&ily mésic velmi slabé.
Vykonnost fondu snizovaly pfedevsim francouzské dluhopisy kvuli vysokym primeérnym IhGtam splatnosti, ale slaba byla i expozice fondu va¢i rumunskym
dluhopisim v dusledku domaci politické krize v zemi a snizeni ratingu agentury Fitch na negativni. Celkové vSak Fond zazil velmi dobry rok; méli jsme
Uspésny rok jak z hlediska vykonnosti, tak i volatility.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Raiffeisen Bank Zrt. Statni dluhopisy 32,21 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Korporatni dluhopisy 24,10 %
Referen¢ni index Fondu je Min. limit vynosu, roéni 4% Mezinarodni akcie 12,55 %
Kod ISIN: HU0000714894 Kolektivni cenné papiry 12,07 %
s . . o,
Zalozeni: 10/06/2015 Madarske akcie 7.62%
Statni e . o
Ména: EUR atni pokladni¢ni poukazky 4,79 %
. ) i hypotecni zastavni listy 0,97 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 22 097 237 165 HUF
. Hotovost, béZny ucet 4,83 %
Cista hodnota aktiv fady E: 4 452 117 EUR
} Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,77 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,081539 EUR i
Pohledavky 0,27 %
DISTRIBUTORI Zavazky 047 %
CIB BANK ZRT, Concorde Securities Ltd., Conseq Investment Ik 1 o
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Investment Plc., MBH cefkem 00,00 %
Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Derivatové produkty 56,55 %
cPlc., SPB Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary cPlc., VIG Asset L L
Management Hungary Plc. Cista korek¢ni paka 105,97 %

Aktiva s podilem vyssim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec

YTD

Od zalozeni (p.a.)
1 mésic
3 mésice
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017

2016

10 NEJVETSICH POzIC
Typ prostfedku

Vynos (%)

6,86 %
0,85 %
-0,44 %
0,65 %
6,86 %
12,30 %
-19,63 %
3,54 %
-0,38 %
7,53 %
-5,46 %
3,71 %

4,79 %

Benchmark

4,10 %
0,70 %
0,35 %
1,01 %
4,10 %
0,31 %
0,40 %
-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %
0,20 %

1,22 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/06/2015 - 12/31/2024

1,1

0,9

0,8

01/01/2017  01/01/2019  01/01/2021

01/01/2023

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na

zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-

na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na

zakladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

zakladé 5 let
WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

Platnost

3,01 %
0,10 %
9,40 %

11,44 %

2,92 roku
3,65 roku

MNB250109
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625%
FRTR 1,75% 06/25/39

Adventum MAGIS Zartkér(i Alapok Alapja

ROMANI EUR 2030/05/26 3.624%
US T-Bill 02/20/25

REPHUN 4% 2029/07/25 EUR
BTPS 4 10/30/31

S&P500 EMINI FUT Mar25 Buy
iShares Core MSCI World UCITS

Pravni prohlaseni

zero coupon
urocené
urocené
Investi¢ni fond
urocené

zero coupon
uroc¢ené

urocené

Investi¢ni fond

Partner / vydavatel
Madarska centralni banka

Rumunsko

Francouzska republika

Adventum MAGIS Closed-End Funds
Rumunsko

USA

Madarsky stat

Italska republika

Erste Bef. Hun

iShares Core MSCI World UCITS ETF

01/09/2025
02/22/2036
06/25/2039

05/26/2030
02/20/2025
07/25/2029
10/30/2031
03/21/2025

9,04 %
6,37 %
5,20 %
5,00 %
4,99 %
4,82 %
4,22 %
3,56 %
3,17 %
3,08 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



