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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je zajistit zhodnoceni kapitalu a vy$Si vynos nez Ceské bankovni vklady a kratkodobé dluhopisy po dobu jednoho az dvou let.

Spravce Fondu vybira prvky portfolia v souladu s vy$e uvedenymi zasadami. Investi¢ni rozhodnuti jsou realizovana s vyuzitim nastroji fundamentalni i
technické analyzy a s pfihlédnutim k naladéni investord na trzich. Fond investuje svij kapital pfedevSim do diskontovanych statnich pokladniénich
poukazek, statnich dluhopist, kvazistatnich podnikovych dluhopist vydanych ¢eskym statem nebo do dluhopisovych &i depozitnich nastroju vydanych
Ceskou narodni bankou, Evropskou centralni bankou nebo centralni bankou jiného ¢lenského statu EU. Portfolio mize obsahovat v omezené mife statni
cenné papiry, dluhopisy se statni zarukou a podnikové dluhopisy (véetné dluhopisli vydanych finanénimi institucemi) a hypotecni zastavni listy s tvérovym
ratingem alespon investiéniho stupné. Investice mohou byt provadény v Eeskych korunach nebo v omezené mife v jinych ménach. V pfipadé aktiv
denominovanych v jiné méné nez CZK bude Spravce usilovat o zajiSténi celého ménového rizika (mezi ménovou expozici derivatu a ménovou expozici
zajiStovaného aktiva nesmi byt rozdil vétsi nez 5 %).

Fond miize uzavirat smlouvy o vkladu a zpétném odkupu, miGze v omezené mife investovat do cennych papiri kolektivniho investovani a mize také
vyuzivat derivaty (pro Ucely zajisténi nebo efektivni tvorby portfolia). Primérna modifikovana doba trvani portfolia Fondu nesmi prekrocit 2,5 roku.

PREHLED TRHU

Ceska narodni banka (CNB) zastavila cyklus sniZovani sazeb a ponechala dvoutydenni repo sazbu na trovni 4,00 %, kdyZ ji od prosince 2023 a2 do
soucasnosti snizovala z maxima 7,00 %. Navzdory tomuto rozhodnuti, které analytici i trhy Siroce o€ekavali, se dva ¢lenové bankovni rady vyjadfili proti a
vyzvali k dalSimu snizeni o 25 bazickych bodu. Preruseni odrazi hodnoceni bankovni rady ohledné pretrvavajicich inflaénich tlakl, pficemz se oekava,
Ze inflace zUstane nad 2% cilem az do konce roku 2026. Vyznamnou roli pfi rozhodovani hraly cenové tlaky v sektoru sluzeb a nedokoncéeny proces
dezinflace v zakladnich slozkach spotfebitelského koSe, coz bylo zddraznéno v doprovodném prohlaseni. Prezident centralni banky Ale$ Michl zddraznil,
Ze preruSeni neznamena konec cyklu uvolfiovani a ponechal si oteviena vratka pro pfipadné sniZeni sazeb na Unorovém zasedani. Rozhodnuti bude
vychazet z nadchazejicich udaja, jako je prosincovy index CPI spotfebitelskych cen (13. ledna), pfedbézny lednovy index spotfebitelskych cen (6. inora) a
klicové zavéry z nové zpravy o ménoveé politice. Zatimco slaba vykonnost némecké ekonomiky a utiumena zahrani¢ni poptavka piedstavuji dezinflacni
riziko, to je kompenzovano domacimi cenovymi tlaky. Rada CNB zuUstava opatrna a na svém unorovém zasedani pravdépodobné zvazi, zda je
opodstatnéné pokracovat ve snizovani urokovych sazeb, nebo si pauzu udrzet. Monetarni politika ECB pravdépodobné podpofi dal$i snizovani sazeb, ale

snizovani, coz by mohlo vést k opatrnosti i v Eeské ménové politice.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Statni dluhopisy 97,49 %
Hiavni distributor: VIG Asset Management Hungary Hotovost, bézny ucet 2,15 %
Referenéni index Fondu je ;caréc)i( nema stanoven referencni Pohledavky 0,37 %

Zavazky 0,00 %
Koéd ISIN: HU0000731781

celkem 100,00 %
Zalozeni: 07/03/2023

Derivatové produkty 0,00 %
Ména: CZK o L

Cista korekeni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv celého fondu: 52 844 556 CZK ) ; .. »
Aktiva s podilem vyssim nez 10 %

Cista hodnota aktiv fady A: 28 045 171 CZK
CZGB 2026/06/26 1% (Ceska republika)

CZGB 2025/02/14 1,25% (Ceska republika)

Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,060963 CZK

DISTRIBUTORI CZGB 2025/09/17 2,4% (Ceska republika)
Conseq Investment Management, a.s., VIG Asset Management Hungary CZGB 2027/02/10 0,25% (Ceska republika)
Plc. ’

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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GISTY VYNOS DOSAZENY SERIi
Casovy ramec Vinos (%) Senchmark Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/03/2023 - 12/31/2024
YTD 3,21 %
Od zalozeni (p.a.) 4,04 % 1,06
1 mésic 0,08 %
3 mésice 0,61 % 1,04
2024 3,21 %
1,02
1

10/01/2023 04/01/2024 10/01/2024

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

0,
zéKladé 1 roku 0,85 %
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 090 %
zékladé 3 let IR
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 090 %
zakladé 5 let D
WAM (vazena primérna splatnost) 1,04 roku
WAL (vaZena prumérna zZivotnost) 1,05 roku

10 NEJVETSICH POZIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

CZGB 2026/06/26 1% drogené Ceska republika 06/26/2026 24,54 %
CZGB 2025/02/14 1,25% uroc¢ené Ceska republika 02/14/2025 22,89 %
CZGB 2025/09/17 2,4% urocené Ceska republika 09/17/2025 22,69 %
CZGB 2027/02/10 0,25% drogené Ceska republika 02/10/2027 18,97 %
CZGB 2026/02/26 6% urocené Ceska republika 02/26/2026 7,77 %
CZGB 2028/08 2,5% drogené Ceska republika 08/25/2028 0,18 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



