VIG”

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

# VIG Alfa Fond s Absolutnim Vynosem
MESICNI zprava - 2024. PROSINEC (datum vytvoreni: 12/31/2024)

E série EUR

INVESTICNI POLITIKA

Fond je typem investi¢niho fondu s absolutni navratnosti, jehoz cilem je vytvofit investiéni portfolio prostfednictvim aktivni spravy portfolia, které klientdm
ma zajistit vy$Si vynos nez referenéni hodnota s pfihlédnutim k pfedem definovanému rizikovému profilu.Tohoto cile chce dosahnout predevsim
investovanim do dluhopisud a akcii v rozvijejicim se evropském regionu. Alokace prostfedku fondu je pfizplsobena konkrétnim podminkam na kapitalovém
trhu. Portfolio fondu je sestaveno s vyuzitim specifickych investi¢nich strategii pouzivanych hedgeovymi fondy. Pokud Fond vidi vyznamny potencial zisku,
vyuzije vSechny dostupné investi¢ni nastroje - domaci i zahrani¢ni dluhopisy (statni dluhopisy, diskontované statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy vydané
Madarskou Narodni Bankou (Magyar Nemzeti Bank) a nizkorizikové dluhopisy), dluhopisy vydané bankami a podniky, u nichz se o¢ekava vyssi vynos nez
u statnich dluhopist), akcie a jiné cenné papiry, indexy a cizi mény - az do zakonem povolenych maximalnich limitQ, coz umozriuje dvojnasobné vyuziti
pakového efektu fondu. Fond mlze v rozsahu stanoveném v této investini politice investovat také do tzv. cennych papirl neinvesti¢niho stupné, které
znamenaji podstoupeni dodate¢ného rizika ve srovnani s aktivy klasifikovanymi jako investiéni z hlediska uvérové bonity. Fond pfi svém investi¢nim
rozhodovani zohlediuje fundamentalni, cenové, technické a behavioralné-psychologicke faktory. K zajisténi likvidity hodla Fond drzet ve svém portfolio
statni cenné papiry vydané AKK (Rizeni Statnich dlouhopis() jménem madarského statu. Fond neumozriuje individualni rozhodnuti investoru.

PREHLED TRHU

Akciovy trh v . USA mél v priibéhu prosince primérné vysledky, které byly ovlivnény rostoucimi vynosy dluhopisi a smiSenymi ekonomickymi udaiji.
Prestoze indexy S&P 500 a Nasdaqg dosahly novych historickych maxim, a to pfedevSim v Cele s technologickym sektorem, nepfinesla mikulasska rallye
na konci roku o¢ekavané vysledky. Index ISM pro sektor sluzeb vykazal solidni obrazek riistu, zatimco udaje z trhu prace naznacovaly vyrovnany stav
ekonomiky. Prosincové rozhodnuti Fedu o urokovych sazbach s 25 bazickymi body bylo v souladu s o¢ekavanim, ale Powelliv projev naznacil, ze v
pristim roce dojde k menSimu snizeni sazeb, nez se oCekavalo. To zpusobilo prudky odbyt, z néhoz se trhy od té doby nedokazaly vzpamatovat. Néktera
odveétvi, jako napfiklad polovodi¢ové vyroby, si nevedla dobfe z jinych dlvodu, které Ize Eastecné vysvétlit nadhodnocenim trznich cen a nejistotou
specifickou pro dané odvétvi. V Evropé némecky index DAX vzrostl na nové maximum, podpofen pfiznivym vynosovym prostfedim a ocekavanym
snizenim urokovych sazeb Evropskou centralni bankou. AvSak ke konci prosince se némecky trh také propadl, pfi¢emz svou roli sehrala politicka krize
podobna té ve Francii. Francouzsky trh byl brzdén fiskalni nejistotou a politickymi konflikty, zejména napétim kolem navrhu na vysloveni neddvéry viadé.
Prestoze slabé udaje o PMI naznadovaly zpomaleni ekonomiky eurozény, prohlaseni o investi¢nich pobidkach a ocekavané uvolnéni ménové politiky
zlepsily naladu v cyklickych sektorech.

Fond dosahl v prosinci kladného vynosu navzdory poklesu cen regionalnich akcii a rumunskych dluhopist drzenych v portfoliu ve druhé poloviné mésice.
V nadchazejicim obdobi by kapitalové trhy mohly byt ovlivnény ocekavanim investord na inauguraci amerického prezidenta, ktera s sebou pfinese velkou
nejistotu ohledné uvaleni cel. Nova prezidentska administrativa byva €asto spojena s negativnim prostfedim na akciovych trzich kvdli nejistoté na trhu
spojené s touto zménou. Investofi nemaiji radi nejistotu. Optimismus obklopujici nejvétsi akcie, jejich ceny a postaveni na trhu je pomérné vysoky. Vidime
vysokou $anci na korekci akciového trhu v prvnim &tvrtleti, proto jsme na konci roku otevieli pozici hrajici na pokles Nasdaqu, abychom zajistili nase
rizikova aktiva. Pokud jde o kurz forintu, nejsme optimisti¢ti a o€ekavame jeho oslabeni.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary

Typ prostfedku

Spravce: Unicredit Bank Hungary Zrt. Statni dluhopisy 29,49 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Korporatni dluhopisy 24,47 %
Referenéni index Fondu je Min. limit vynosu, roéni 4% Statni pokladnicni poukazky 16,93 %
Kod ISIN: HU0000715982 Mezinarodni akcie 10,44 %
. , . , 0,

Zalozeni: 03/17/2016 Kolektivni cenné papiry 8,19 %
Ména: EUR Madarské akcie 7,50 %
.. . Hotovost, b&zny ucet 2,10 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 58 910 450 839 HUF
. Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,71 %
Cista hodnota aktiv fady E: 21140 642 EUR

Pohledavky 0,51 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,141156 EUR i

Zavazky -0,33 %
DISTRIBUTORI celkem 100,00 %
CIB BANK ZRT, Concorde Securities Ltd., Conseq Investment Derivatové produkt 85.32 %
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Bank AD Podgorica, vatove produkly ’ ’
ERSTE Group Bank AG Austria, Erste Investment Plc., MBH Bank Nyrt., Cista korekéni paka 108,96 %

MBH Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank cPlc., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, UniCredit
Bank Hungary cPlc., VIG Asset Management Hungary Plc.

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

BTF 0 03/12/25 (Francouzska republika)
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Rumunsko)
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%)
YTD 6,20 %
Od zalozeni (p.a.) 1,51 %
1 mésic 0,24 %
3 mésice 0,41 %
2024 6,20 %
2023 13,89 %
2022 -12,34 %
2021 2,23 %
2020 -0,01 %
2019 6,92 %
2018 -4,08 %
2017 2,70 %

Rozdéleni podle mény

HUF 16%

Jiné 6%
) USD 6%

EUR 72%

10 NEJVETSICH POzIC

Benchmark
4,10 %
0,68 %
0,35 %
1,01 %
4,10 %
0,00 %
0,20 %

-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %

0,20 %
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VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/17/2016 - 12/31/2024

0,9

01/01/2017 01/01/2019 01/01/2021 01/01/2023

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

2,30 %
0,10 %
10,37 %

9,81 %

2,65 roku
3,44 roku

Typ prostfedku

BTF 0 03/12/25

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375%
MNB250109

EUR/JPY 25.03.24 Forward Sell
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625%
ROMANI EUR 2042/04/13 2,875%
EUR/HUF 25.02.07 Forward Sell
RAIFFEISEN

Adventum SATIS EUR Zartkord Alapok Alapja

Pravni prohlaseni

zero coupon
urocené

zero coupon
derivat
Investi¢éni fond
urocené
uroc¢ené
derivat

Akcie
Investiéni fond

Partner / vydavatel Platnost
Francouzska republika 03/12/2025
Rumunsko 09/18/2033
Madarska centralni banka 01/09/2025
OTP Bank 03/24/2025
Adventum MAGIS Closed-End Funds
Rumunsko 09/27/2029
Rumunsko 04/13/2042
ING Bank Hun 02/07/2025

Raiffeisen Bank International AG
Adventum Satis Closed-End Funds

16,97 %
16,61 %
9,24 %
6,96 %
4,69 %
4,58 %
4,20 %
4,18 %
3,34 %
2,81 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



