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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery maze tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych zvyklosti.
Fond se snazi dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do globalnich spole¢nosti, které mohou tézit z rastu a starnuti populace,
socialnich a ekonomickych zmén spojenych se zdravym zZivotnim stylem, urbanizaci, rozs$ifovanim vznikajici stfedni tfidy a socialnich zmén v globalni
ekonomice a ze zmén spotfebnich navykd vyvolanych demografickymi zménami.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondld obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investice jsou realizovany do spole¢nosti se silnymi zakladnimi ukazateli, které maji dobrou pozici pro vytvareni dlouhodobé
hodnoty a konkurenéni vyhody diky demografickym a socialnim zménam. Trendy souvisejici s demografickymi a socialnimi zmé&nami jsou dlouhodobé
procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem
k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého ristu a ma znac¢nou expozici vici akciovym trhim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

Akciovy trh v . USA mél v priibéhu prosince primérné vysledky, které byly ovlivnény rostoucimi vynosy dluhopisi a smiSenymi ekonomickymi udaiji.
Prestoze indexy S&P 500 a Nasdaqg dosahly novych historickych maxim, a to pfedevSim v Cele s technologickym sektorem, nepfinesla mikulasska rallye
na konci roku o¢ekavané vysledky. Index ISM pro sektor sluzeb vykazal solidni obrazek riistu, zatimco udaje z trhu prace naznacovaly vyrovnany stav
ekonomiky. Prosincové rozhodnuti Fedu o urokovych sazbach s 25 bazickymi body bylo v souladu s o¢ekavanim, ale Powelliv projev naznacil, ze v
pristim roce dojde k menSimu snizeni sazeb, nez se oCekavalo. To zpusobilo prudky odbyt, z néhoz se trhy od té doby nedokazaly vzpamatovat. Néktera
odveétvi, jako napfiklad polovodi¢ové vyroby, si nevedla dobfe z jinych dlvodu, které Ize Eastecné vysvétlit nadhodnocenim trznich cen a nejistotou
specifickou pro dané odvétvi. V Evropé némecky index DAX vzrostl na nové maximum, podpofen pfiznivym vynosovym prostfedim a ocekavanym
snizenim urokovych sazeb Evropskou centralni bankou. AvSak ke konci prosince se némecky trh také propadl, pfi¢emz svou roli sehrala politicka krize
podobna té ve Francii. Francouzsky trh byl brzdén fiskalni nejistotou a politickymi konflikty, zejména napétim kolem navrhu na vysloveni neddvéry viadé.
Prestoze slabé udaje o PMI naznadovaly zpomaleni ekonomiky eurozény, prohlaseni o investi¢nich pobidkach a ocekavané uvolnéni ménové politiky
zlepsily naladu v cyklickych sektorech.

Posledni mésic roku skongil fond v minusu. Z hlediska investi¢niho spektra Fondu byl sektor zbozi dlouhodobé spotfeby jedinym, ktery rostl, a to téméf
vyhradné diky dobrym vysledkim spole¢nosti Amazon a Tesla. Naproti tomu sektory financi a zakladnich spotfebnich pfedmétd v prabéhu meésice
korigovaly. Skute¢ny zasah vS$ak pfiSel v sektoru zdravotnictvi, kde prosinec pfinesl po slabém listopadu dalSi velky propad. V ramci tohoto sektoru se na
vykonnosti fondu nejvice podepsaly spole¢nosti UnitedHealth a Novo Nordisk. Prvni jmenovana spole¢nost zahajila prudkou korekci po atentatu na jejiho
generalniho feditele na za¢atku prosince, zatimco druha jmenovana na konci mésice prudce klesla. Spole¢nost Novo Nordisk 20. prosince oznamila, ze
klinicka studie jejiho 1éku proti obezité CagriSema nedosahla o¢ekavanych vysledkd a vykazala pokles hmotnosti pouze o 22,7 % oproti pavodné
oc¢ekavanym 25 %. Tato zprava zpUsobila vyrazny pokles ceny akcii az o 27 %, coz pfedstavuje ztratu trzni hodnoty ve vySi 125 miliard USD.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 68,39 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 28,06 %
Referenéni index Fondu je ::1?12(:( nema stanoven referencni Zavazky 11,84 %

Pohledavky 10,53 %
Kod ISIN: HU0000733027

Hotovost, bézny ucet 4,88 %
Zalozeni: 03/11/2024

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,02 %
Ména: uUsD

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 1422 671 USD Derivétové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady Ul: 4 368 USD Gista korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,036954 USD Aktiva s podilem vy&$im nez 10 %

DISTRIBUTORI

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERII VYKONNOST SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 12/31/2024
Od zalozeni (p.a.) 3,70 %
1 mésic -3,22 % 1,08
3 mésice -3,43 %
1,05
6 mésicu 2,57 %
Rozdéleni akcii podle odvétvi 1,02
Zbozi dlouhodobé spotieby 0,99
22% Finance 18%
0,96

Ostatni 4%
04/01/2024 07/01/2024 10/01/2024

Spotfebni zboZi 22%
UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

Zdravotnictvi 35%

zéKladé 1 roku 9,63 %
Rozdéleni akcii podle zemi Sgﬁgééogﬁstti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 9,63 %
Rpc’;nl’ [ozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 963 %
zakladé 5 let '
Zapadni Evropa 20% WAM (vazena primérna splatnost) 0,00 roku
Asijské Tichomof{ 6% WAL (vaZena primérna Zivotnost) 0,00 roku

Ostatni 4%

Severni Amerika 70%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF Investiéni fond )E(tTrf_leerS MSCI World Consumer D UCITS 8,74 %
Xtrackers MSCI World Consumer ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Consumer ETF 8,09 %
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 7,92 %
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF Investicni fond Rurackers MSCI World Health Care UCITS 7,08 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETFEUR  Investiéni fond Lyxor MSCI World Healtn Care TR UCITS 4,57 %
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF Investiéni fond Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF 4,55 %
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF Investi¢ni fond SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF 4,55 %
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF Investiéni fond e g | Vorid Consumer Stapies 4,05 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD  Investiéni fond ppor MSCI World Health Care TR UCITS 3,59 %
iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS Investiéni fond iShares MSCI World Consumer Stapl Sector 357 %
ETF UCITS ETF i

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



