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INVESTICNI POLITIKA

Fond se zaméfuje na investice na akciovych trzich v regionu stfedni a vychodni Evropy. Doporucuje se investoram, ktefi se chtéji podilet na dlouhodobé
vykonnosti spole¢nosti registrovanych na akciovych trzich v regionu. PFi sestavovani portfolia Fondu je primarnim hlediskem optimalizace celkového rizika
cennych papirt zahrnutych do Fondu. Za u¢elem snizeni rizika vybira spravce fondu cenné papiry, které budou zafazeny do portfolia, co nejobezietnéjsim
zpusobem. Analyzuje rizikové faktory cennych papirt a sva rozhodnuti zaklada na podrobnych vypoé&tech.

Fond se zaméfuje na nakup akcii spolednosti ze stfedoevropského regionu (primarné Madarsko, Ceska republika, Polsko, Rakousko, Rumunsko,
sekundarné Slovinsko, Chorvatsko, Slovensko), ale muze investovat i do akcii dalSich rozvijejicich se a rozvinutych zahrani¢nich spole¢nosti a dalSich
cennych papirt kolektivniho investovani. Vzhledem ke strategii Fondu mdze Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond
se muze zajistit proti nékterym nebo v§em svym ménovym rizikiim tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice vici cilovému ménovému slozeni fondu, tj.
aktualnimu ménovému sloZeni vyporadani benchmarku (mény regionu stfedni a vychodni Evropy). Spravce ma pravo rozhodnout v zavislosti na vyvojové
situaci na trhu, zda si Fond preje snizit riziko ménovych pozic viéi cilovému ménovému mixu uzavienim zajisStovacich transakci. Kromé toho je povoleno
pouzivat akciové futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Fond drzi sva aktiva ve forintech. Pro zajisténi likvidity mdze fond
investovat také do statnich dluhopist vydanych zemémi EU, OECD nebo G20.Pfijimani rozhodnuti individualnich investor(i ve Fondu neni mozné.
NejdulezitéjSimi faktory, které ovliviiuji vynos Fondu jsou: zmény cen finan€nich nastroji v portfoliu Fondu, rizika, ktera Fond podstupuje, zisk/ztrata
vyplyvajici z ménové expozice Fondu a zmény provoznich a jinych nakladi Fondu. Fond mize dosahovat vynost zvySovanim hodnoty finan¢nich aktiv ve
svém portfoliu. Vypocet vynosu Fondu vychazi z pfilohy ¢. 3 zakona o investi¢nich spole¢nostech (zakon CXXXVIII z roku 2007).

PREHLED TRHU

Vysledky prezidentskych voleb v USA byly zpravou, ktera v listopadu nejvice hybala trhy. Trumpovo vitézstvi Ize vysvétlit mimo jiné Spatnym ekonomickym
toho dlvodu, ze americka ekonomika meziroéné roste stabilnim tempem (2,7 %) a inflace (2,6 %) i nezaméstnanost jsou na nizkych Grovnich. Trumpovo
vitézstvi vyvolalo rally na akciovych trzich v reakci na o¢ekavani volngéjSiho regulaéniho prostfedi a dalSich opatfeni na podporu podnikani. Vynosy
dluhopist reagovaly prudkym rGstem na ocekavané navrhy zvoleného prezidenta na zvySeni deficitu vefejnych financi, které se vSak v pribéhu mésice
mirné snizily. Celkové trhy zaznamenaly vysokou volatilitu, ktera byla zpusobena Trumpovym planem protekcionistické celni politiky a obecnou politickou
nejistotou. FED snizil Urokové sazby o 25 bb v souladu s o€ekavanim, pfi¢emz analytici o¢ekavaji dalsi snizeni sazeb do konce roku. Hospodarsky rust v
Evropé zistava relativné slaby, ale inflace se stabilizuje na nizkych urovnich. Prezidentské volby v USA a Trumpudv navrh celni politiky mély negativni
dopad na vyhlidky hospodaiského riistu v Evropé&, zejména v automobilovém pramyslu. OZiveni evropského pramyslu brzdi také cla vagi Cing, coz se
odrazi napfiklad ve slabych vysledcich némeckého zpracovatelského primyslu. Stale aktualni je otdzka pfechodu na ekologické zemeédélstvi, kde
obchodni valka s Cinou negativné ovliviiuje dodavky solarnich panelt, které jsou kli¢ovym prvkem &istych nulovych klimatickych cilti.

Fond ukong€il mésic s mirnym rastem. Trhy tohoto regionu se vyvijely velmi smiSené, pfi€emz rumunsky trh byl vyrazné zasazen volebni nejistotou a
madarsky trh vzrostl v mistni méné o témeér 8 %. Ze sektorld se tentokrat nejlépe dafilo maloobchodu, ackoli v jednotlivych sektorech byly velké rozdily.
meésice byly prezidentské volby v USA, které by mohly mit vyznamny dopad na dlouhodobou vykonnost regionalnich akcii. Sice doSlo po volbach k
ur¢itému oziveni, ale v prubéhu mésice se opét objevili prodavajici, pfedevsim na polském trhu, v disledku eskalace valky na Ukrajiné. Fond zlstava
prevazeny nad referenénim indexem, pfedevsim v madarskych a polskych akciich.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 77,77 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Madarske akcie 15,48 %
45% MSCI Emerging Markets Statni dluhopisy 1,27 %
Poland Net Total Return Local . . i
Index + 15% MSCI Austria Net Statni pokladni¢ni poukazky 0,73 %
Total Return + 15% MSCI - . . o
Referenéni index Fondu ie Emerging Markets Czech Republic Kolektivni cenné papiry 0,00 %
J Net Total Return Local Index + Hotovost, béZny ucet 4,52 %
15% MSCI Emerging Markets . )
Hungary Net Total Return Local Pohledavky 0,40 %
Index + 10% MSCI Romania Net . . 0
Total Return Zavazky 0,17 %
Kéd ISIN: HU0000717392 Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
0,
Zalozeni: 09/01/2016 celkem 100,00 %
Ména: cZK Derivatové produkty 13,12 %
Gista korekéni paka 113,14 %

Cista hodnota aktiv celého fondu: 34 519 937 584 HUF

. Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %
Cista hodnota aktiv fady C: 9517 977 CZK

V portfoliu nejsou 24dna takova akti
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,497851 CZK porfioliu hejsol zadna takova akfiva

DISTRIBUTORI

Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria,
Patria Finance, a.s.
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec

Vynos (%)

YTD 7,42 %
Od zalozeni (p.a.) 5,02 %
1 mésic 0,83 %
3 mésice -2,30 %
2023 33,53 %
2022 -23,42 %
2021 24,47 %
2020 -11,79 %
2019 6,30 %
2018 -10,74 %
2017 19,60 %

Rozdéleni akcii podle zemi

Ceska republika 16%

Mad‘arsko 16%

Rakousko 17%

Polsko 38%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku

Rumunsko 10%

Jiné 4%

MESICNI zprava - 2024. LISTOPAD (datum vytvoreni: 11/30/2024)

Benchmark

9,20 %
5,66 %
1,06 %
-1,56 %
32,26 %
-20,65 %
24,51 %
-11,61 %
7,38 %
-10,42 %

18,61 %

1,6

1,4

1,2

0,8

01/01/2017 01/01/2019

01/01/2021

HUNGARY

01/01/2023

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

Platnost

ASSET MANAGEMENT

VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 09/01/2016 - 11/30/2024

13,00 %
11,68 %
19,82 %

21,54 %

0,09 roku
0,11 roku

OTP Bank térzsrészvény

CEZ

Erste Bank

PKO Bank

WIG20 INDEX FUT Dec24 Buy

Polski Koncern Naftowy

Bank Pekao SA

Komercni Banka

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
omv

Pravni prohlaseni

Akcie
Akcie
Akcie
Akcie

derivat

Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie

Partner / vydavatel
OTP Bank Nyrt.
CEZAS
ERSTE Group Bank AG Austria
PKO Bank Polski SA
Erste Bef. Hun
PL Koncern Naftowy
Bank Pekao Sa
Komercni Banka A. S.
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
OMV AV

12/20/2024

9,23 %
8,97 %
8,84 %
6,34 %
4,40 %
4,23 %
4,07 %
4,06 %
3,50 %
3,45 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



