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INVESTICNI POLITIKA

Fond je typem investi¢niho fondu s absolutni navratnosti, jehoz cilem je vytvofit investiéni portfolio prostfednictvim aktivni spravy portfolia, které klientdm
ma zajistit vy$Si vynos nez referenéni hodnota s pfihlédnutim k pfedem definovanému rizikovému profilu.Tohoto cile chce dosahnout predevsim
investovanim do dluhopisud a akcii v rozvijejicim se evropském regionu. Alokace prostfedku fondu je pfizplsobena konkrétnim podminkam na kapitalovém
trhu. Portfolio fondu je sestaveno s vyuzitim specifickych investi¢nich strategii pouzivanych hedgeovymi fondy. Pokud Fond vidi vyznamny potencial zisku,
vyuzije vSechny dostupné investi¢ni nastroje - domaci i zahrani¢ni dluhopisy (statni dluhopisy, diskontované statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy vydané
Madarskou Narodni Bankou (Magyar Nemzeti Bank) a nizkorizikové dluhopisy), dluhopisy vydané bankami a podniky, u nichz se o¢ekava vyssi vynos nez
u statnich dluhopist), akcie a jiné cenné papiry, indexy a cizi mény - az do zakonem povolenych maximalnich limitQ, coz umozriuje dvojnasobné vyuziti
pakového efektu fondu. Fond mlze v rozsahu stanoveném v této investini politice investovat také do tzv. cennych papirl neinvesti¢niho stupné, které
znamenaji podstoupeni dodate¢ného rizika ve srovnani s aktivy klasifikovanymi jako investiéni z hlediska uvérové bonity. Fond pfi svém investi¢nim
rozhodovani zohlediuje fundamentalni, cenové, technické a behavioralné-psychologicke faktory. K zajisténi likvidity hodla Fond drzet ve svém portfolio
statni cenné papiry vydané AKK (Rizeni Statnich dlouhopis() jménem madarského statu. Fond neumozriuje individualni rozhodnuti investoru.

PREHLED TRHU

Vysledky prezidentskych voleb v USA byly zpravou, ktera v listopadu nejvice hybala trhy. Trumpovo vitézstvi Ize vysvétlit mimo jiné Spatnym ekonomickym

toho dlvodu, ze americka ekonomika meziroéné roste stabilnim tempem (2,7 %) a inflace (2,6 %) i nezaméstnanost jsou na nizkych Grovnich. Trumpovo
vitézstvi vyvolalo rally na akciovych trzich v reakci na o¢ekavani volnéjSiho regulaéniho prostfedi a dalSich opatfeni na podporu podnikani. Vynosy
dluhopisu reagovaly prudkym ristem na ocekavané navrhy zvoleného prezidenta na zvySeni deficitu vefejnych financi, které se vSak v prabéhu mésice
mirné snizily. Celkové trhy zaznamenaly vysokou volatilitu, ktera byla zpusobena Trumpovym planem protekcionistické celni politiky a obecnou politickou
nejistotou. FED snizil Urokové sazby o 25 bb v souladu s o€ekavanim, pfi¢emz analytici o¢ekavaji dalsi snizeni sazeb do konce roku. Hospodarsky rust v
Evropé zustava relativné slaby, ale inflace se stabilizuje na nizkych urovnich. Prezidentské volby v USA a Trumpav navrh celni politiky mély negativni
dopad na vyhlidky hospodaFského rastu v Evropé, zejména v automobilovém pramyslu. Oziveni evropského pramyslu brzdi také cla vuci Ciné, coz se
odrazi napfiklad ve slabych vysledcich némeckého zpracovatelského primyslu. Stale aktualni je otazka pfechodu na ekologické zemédélstvi, kde
obchodni valka s Cinou negativné ovliviiuje dodavky solarnich paneld, které jsou klig¢ovym prvkem &istych nulovych klimatickych cilti.

Fond i v listopadu nadale dosahoval kladnych vynosu diky portfoliu dluhopist s kratkou dobou splatnosti a oslabujicimu kurzu forintu, zatimco akciim a
dluhopisim v cizich ménach s del$i dobou splatnosti se tentokrat nedafilo, ale i nadale véfime v sou¢asné portfolio, které pfi sou¢asném poméru rizika a
vynosu nabizi atraktivni vynosy vysoko nad inflaci. Vaha akcii je 17 % a tvofi ji pfedev§im cenné papiry nizkonakladovych regionalnich spole¢nosti. Tento
mésic jsme nakoupili akcie spole¢nosti MOL, Raiffeisen, Pekao Bank, Shopper Park a také jsme zvysili nepfimou expozici vi¢i nemovitostem, uzavreli
jsme vSechny pozice profitujici z oslabujiciho forintu, realizovali jsme také zisky z dlouhych madarskych dluhopisu ve forintu. Fond pokracuje v aktivni
politice spravy prostfedku a snazi se zvySovat riziko v ramci napravnych opatfeni.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Unicredit Bank Hungary Zrt. Statni dluhopisy 30,71 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Korporatni dluhopisy 24,69 %
Referenéni index Fondu je Min. limit vynosu, roéni 4% Mezinarodni akcie 9,03 %
Kod ISIN: HU0000716006 Kolektivni cenné papiry 7,53 %
. . : o

Zalozent: 03/17/2016 Madarske akcie 7,26 %
Ména: CZK Bankovni vklad 20,45 %
N Hotovost, bézny ucet 3,08 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 56 224 434 271 HUF
. Zavazky -2,90 %
Cista hodnota aktiv fady C: 5744 412 CZK

Pohledavky 0,62 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,257331 CZK L L .

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,46 %
DISTRIBUTORI celkem 100,00 %
Con§eqllnvestment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria, Derivatové produkty 58.82 %
Patria Finance, a.s.

Gista korekéni paka 101,28 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Rumunsko)

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 7,77 %
Od zalozeni (p.a.) 2,67 %
1 mésic 0,16 %
3 mésice 0,86 %
2023 17,42 %
2022 -8,69 %
2021 2,86 %
2020 -0,29 %
2019 8,35 %
2018 -3,69 %
2017 2,30 %

Rozdéleni podle mény

HUF 19%

USD 7%

Jiné 6%

EUR 68%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku

MESICNI zprava - 2024. LISTOPAD (datum vytvoreni: 11/30/2024)

Benchmark

3,74 %
1,27 %
0,32 %
1,00 %
2,63 %

3,04 %

-0,60 %

0,41 %
0,23 %
0,31 %

0,20 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/17/2016 - 11/30/2024

1,3

1,2

1,1

0,9

01/01/2017 01/01/2019 01/01/2021

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

01/01/2023

2,50 %
0,12 %
10,55 %

9,99 %

2,82 roku
3,65 roku

HUF vklad

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375%
MNB241205

Adventum MAGIS Zartkér( Alapok Alapja
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625%
ROMANI EUR 2042/04/13 2,875%
EUR/HUF 25.02.07 Forward Sell
RAIFFEISEN

EUR/HUF 25.02.05 Forward Sell

TVLRO 8 7/8 04/27/27

Pravni prohlaseni

vklad

Urocené

zZero coupon

Investi¢ni fond

urocené
urocené
derivat
Akcie
derivat

Uro¢ené

Partner / vydavatel Platnost
ING Bank Hun 12/02/2024
Rumunsko 09/18/2033
Madarska centralni banka 12/05/2024
Adventum MAGIS Closed-End Funds
Rumunsko 09/27/2029
Rumunsko 04/13/2042
ING Bank Hun 02/07/2025
Raiffeisen Bank International AG
ING Bank Hun 02/05/2025
Banca Transilvania SA 04/27/2027

17,87 %
17,55 %
8,71 %
4,95 %
4,83 %
4,52 %
4,41 %
3,29 %
2,94 %
2,70 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



