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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery maze tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych zvyklosti.
Fond se snazi dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do globalnich spole¢nosti, které mohou tézit z rastu a starnuti populace,
socialnich a ekonomickych zmén spojenych se zdravym zZivotnim stylem, urbanizaci, rozs$ifovanim vznikajici stfedni tfidy a socialnich zmén v globalni
ekonomice a ze zmén spotfebnich navykd vyvolanych demografickymi zménami.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondld obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investice jsou realizovany do spole¢nosti se silnymi zakladnimi ukazateli, které maji dobrou pozici pro vytvareni dlouhodobé
hodnoty a konkurenéni vyhody diky demografickym a socialnim zménam. Trendy souvisejici s demografickymi a socialnimi zmé&nami jsou dlouhodobé
procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem
k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého ristu a ma znac¢nou expozici vici akciovym trhim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

Vysledky prezidentskych voleb v USA byly zpravou, ktera v listopadu nejvice hybala trhy. Trumpovo vitézstvi Ize vysvétlit mimo jiné Spatnym ekonomickym

toho dlvodu, ze americka ekonomika meziroéné roste stabilnim tempem (2,7 %) a inflace (2,6 %) i nezaméstnanost jsou na nizkych Grovnich. Trumpovo
vitézstvi vyvolalo rally na akciovych trzich v reakci na o¢ekavani volnéjSiho regulaéniho prostfedi a dalSich opatfeni na podporu podnikani. Vynosy
dluhopisu reagovaly prudkym ristem na ocekavané navrhy zvoleného prezidenta na zvySeni deficitu vefejnych financi, které se vSak v prabéhu mésice
mirné snizily. Celkové trhy zaznamenaly vysokou volatilitu, ktera byla zpusobena Trumpovym planem protekcionistické celni politiky a obecnou politickou
nejistotou. FED snizil Urokové sazby o 25 bb v souladu s o€ekavanim, pfi¢emz analytici o¢ekavaji dalsi snizeni sazeb do konce roku. Hospodarsky rust v
Evropé zustava relativné slaby, ale inflace se stabilizuje na nizkych urovnich. Prezidentské volby v USA a Trumpuv navrh celni politiky mély negativni
dopad na vyhlidky hospodarského ristu v Evropg, zejména v automobilovém pramyslu.

Fond si v uplynulém mésici vedl dobfe. Na zacatku listopadu zacali investofi energicky nakupovat americké akcie po hladSim nez predpokladaném
vitézstvi republikanu. Dafilo se zejména sektordm, které té€zily z deregulace, lepSich vyhlidek ekonomického ristu a vyssSich inflacnich oéekavani, coz
vedlo k novym rekorddm v urovni indext. Celkové americky akciovy trh nikdy jesté nereagoval na vysledek voleb tak silnym rastem. O¢ekavané snizeni
dani mGze nejvice prospét akciim s malou kapitalizaci a vyrobcim cyklického spotfebniho zbozi, a proto i my jsme v tomto sméru zvysili expozici portfolia.
Z hlediska investi¢niho spektra Fondu pokracoval v dobré vykonnosti finanéni sektor, ale nase investice v sektorech zdravotnictvi a spotfebniho zbozi
utrpély ztratu. Na jedné strané po volbach zacala rotace smérem k defenzivnéj$im sektorim a na druhé strané by jmenovani Roberta F. Kennedyho Jr.
ministrem zdravotnictvi a socialnich sluzeb USA Trumpem mohlo pro tento sektor pfedstavovat novou vyzvu. Kennedy je znamy skeptik v oblasti vakcin a
slibil, Ze zakrog¢i proti ,Big Pharma“ - velkym nadnarodnim farmaceutickym spole¢nostem. Naopak jedné z nejvétSich angazovanosti fondu, nejvétSimu
svétovému maloobchodnimu Ffetézci Walmart, se dafi dobfe, vanocni sezéna je silngjsi nez kdykoli pfedtim a spole¢nost jiz ocekava rust trzeb o 4,8-5,1
%.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary

Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 67,16 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 27,70 %
Referenéni index Fondu je E\?jr:e?( nema stanoven referencni Hotovost, bézny Gget 517 %

Zavazky -0,05 %
Koéd ISIN: HU0000733019

Pohledavky 0,03 %
Zalozeni: 03/11/2024

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
Ména: uUsD

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 1440 719 USD Derivtové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady A: 283 771 USD Gista korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv na jeden list:

DISTRIBUTORI

1,060007 USD

Conseq Investment Management, a.s., Erste Investment Plc., MBH
Befektetési Bank Zrt, VIG Asset Management Hungary Plc.
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERII VYKONNOST SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 11/30/2024
Od zalozeni (p.a.) 6,00 %
1 mésic 2,97 %
1,06
3 mésice -0,52 %
1,04
6 mésicu 6,44 %
1,02
Rozdéleni akcii podle odvétvi
1
Zbozi dlouhfg&:aé spotfeby 0,98
Finance 18%
0,96

Ostatni 5%
05/01/2024 07/01/2024 09/01/2024 11/01/2024
Spotrebni zboZi 23%

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

Zdravotnictvi 36%

zéKladé 1 roku 9,08 %
Rozdéleni akcii podle zemi ZR:Sgééogﬁstti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 9,08 %
Rpc’;nl’ [ozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 908 %
zakladé 5 let '
Zapadni Evropa 19% WAM (vazena primérna splatnost) 0,00 roku
Asijské Tichomofi 6% WAL (vaZena primérna Zivotnost) 0,00 roku

Ostatni 5%

Severni Amerika 70%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF Investiéni fond )E(tTrf_leerS MSCI World Consumer D UCITS 9,34 %
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 9,28 %
Xtrackers MSCI World Consumer ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Consumer ETF 8,91 %
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF Investiéni fond Rurackers MSCI World Health Care UCITS 8,64 %
SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF  Investiéni fond SEDR MSC! World Gonsumer Discrefionary 4,27 %
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF Investiéni fond SPDR MSCI World Consumer Staples 4,17 %

UCITS ETF

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF Investiéni fond Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF 4,05 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR Investiéni fond E‘?‘;E’:"JEC' World Health Care TR UCITS 3,79 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD  Investiéni fond ppor MSCI World Health Care TR UCITS 3,78 %
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF Investiéni fond SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF 3,68 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



