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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery maze tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych zvyklosti.
Fond se snazi dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do globalnich spole¢nosti, které mohou tézit z rastu a starnuti populace,
socialnich a ekonomickych zmén spojenych se zdravym zZivotnim stylem, urbanizaci, rozs$ifovanim vznikajici stfedni tfidy a socialnich zmén v globalni
ekonomice a ze zmén spotfebnich navykd vyvolanych demografickymi zménami.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondld obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investice jsou realizovany do spole¢nosti se silnymi zakladnimi ukazateli, které maji dobrou pozici pro vytvareni dlouhodobé
hodnoty a konkurenéni vyhody diky demografickym a socialnim zménam. Trendy souvisejici s demografickymi a socialnimi zmé&nami jsou dlouhodobé
procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem
k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého ristu a ma znac¢nou expozici vici akciovym trhim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

Americka ekonomika byla v fijnu zasazena nékolika protichGdnymi vlivy. Makroludaje, které pfichazely v pribéhu mésice, jako je rlst produktivity a
klesajici tendence inflace, potvrdily robustnost americké ekonomiky. Vysledky v oblasti nezaméstnanosti a sluzeb, které byly lepSi, nez se o¢ekavalo,
vedly k posileni dolaru a prerusily tak pfedchozi trend oslabovani. Celkovy ekonomicky vyhled se za¢ina podobat vytouzenému mékkému pfistani, coz by
meélo na trzich vyvolat optimismus. Akciovy trh byl nejvice pohanén sektory polovodi€d a umélé inteligence, pfi€emz spole€nosti s mensi trzni kapitalizaci
meély tendenci pohybovat se do strany. Cena ropy na zacatku mésice vzrostla v dusledku obav z eskalace na Blizkém vychodé a od té doby se zmirnila.
Na dluhopisovych trzich vzrostly vynosy na nékolikamési¢ni maxima, nebot se ofekava, Zze oba prezidentsti kandidati zvysi jiz tak vysoky statni dluh.
Investofi nyni nejvice oCekavaji prezidentské volby 5. listopadu a nasledné rozhodnuti Fedu o urokovych sazbach, jejichz vysledek vyrazné urci
ekonomicky vyhled.

Celkové ekonomika eurozény pomalu, ale jisté roste, a to pfedevs§im diky oziveni zahrani¢ni poptavky. Oslabeni eura vuéi dolaru rovnéz pomaha
evropskym spolec¢nostem orientovanym na vyvoz. Hospodarsky rast je vy$Si v regionu stfedni a vychodni Evropy a v jizni Evropé, zatimco némecka a
pobaltska ekonomika spiSe stagnuje. Tento nesoulad je zplsoben rozdilnou odvétvovou skladbou, pfi¢emz jizni Evropé pomohl rozmach cestovniho ruchu
a stfedni a vychodni Evropé vSeobecné dohanéni zaostalosti. Zejména v zapadnim regionu dosSlo k poklesu primyslové vyroby, ¢astecné v dusledku
celosvétového zpomaleni a vysokych cen energii.

Pokud jde o investiéni vesmir fondu, finanéni sektor si v fijnu udrzel dobrou vykonnost a jedna nebo dvé spole¢nosti se selektivné pripojily k cyklickému
odvétvi spotfebniho zbozi. Naopak obzvlasté Spatné si vedly spole¢nosti z oblasti spotfebniho zbozi a zdravotnictvi. V tomto mésici reportovala i jedna z
nejvétSich hvézd poslednich rokl a pll, americka spole¢nost Eli Lilly. Jeji Ctvrtletni vysledky zaostaly za oéekavanim a spole¢nost snizila své prognézy, a
to predevSim kvali neuspokojivym prodejim Iéku na hubnuti Zepbound a Iéku na cukrovku Mounjaro, coz spole¢nost pfi€ita logistickym a vyrobnim
problémim. V Fijnu jsme byli aktivni v individualnich akciovych investicich a v portfoliu jsme zvySili vahu spolecnosti Gilead Sciences, Vertex
Pharmaceuticals, Booking Holding a Berkshire Hathaway. Pfed prezidentskymi volbami v USA jsme hréli spiSe vyckavaci roli a udrzovali defenzivni
alokaci fondu.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 63,86 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 27,37 %
Referenéni index Fondu je E‘%r;()j( nema stanoven referencni Hotovost, béZny ucet 9,14 %

Zavazky -3,14 %
Kaéd ISIN: HUO0000733084

Pohledavky 2,84 %
ZalozZeni: 03/11/2024

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,07 %
Ména: EUR

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 1 345 384 USD Derivétové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady El: 5101 EUR Gista korekéni paka 100,00 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,045689 EUR Aktiva s podilem vy&&im nez 10 %

DISTRIBUTORI

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%)

Od zalozeni (p.a.) 4,57 %
1 mésic -0,22 %
3 mésice -0,11 %
6 mésicu 4,27 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Zbozi dlouhodobé spotieby
18%
Finance 16%

e Ostatni 5%
Spotrebni zbozi 23%

Zdravotnictvi 38%

Rozdéleni akcii podle zemi

Zapadni Evropa 21%
Asijské Tichomofi 6%
Ostatni 5%

Severni Amerika 68%
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Benchmark

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 10/31/2024

0,98

05/01/2024 07/01/2024

UKAZATELE RIZIK

09/01/2024

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna zZivotnost)

7,54 %
7,54 %

7,54 %

0,00 roku
0,00 roku

Typ prostiedku
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF  Investi¢ni fond

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF
iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS

Investiéni fond

Investi¢ni fond
Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

ETF Investi¢ni fond

Pravni prohlaseni

Partner / vydavatel
Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples
UCITS ETF

iShares MSCI| World Consumer Stapl Sector
UCITS ETF

Platnost

8,94 %
8,29 %
8,06 %
7,78 %
4,20 %
4,12 %
4,10 %
4,01 %

3,98 %

3,46 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



