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A série CZK  MESICNI zprava - 2024. ZARI (datum vytvoFeni: 09/30/2024) ASSET MANACEMENT

INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je zajistit zhodnoceni kapitalu a vy$Si vynos nez Ceské bankovni vklady a kratkodobé dluhopisy po dobu jednoho az dvou let.

Spravce Fondu vybira prvky portfolia v souladu s vy$e uvedenymi zasadami. Investi¢ni rozhodnuti jsou realizovana s vyuzitim nastroji fundamentalni i
technické analyzy a s pfihlédnutim k naladéni investord na trzich. Fond investuje svij kapital pfedevSim do diskontovanych statnich pokladniénich
poukazek, statnich dluhopist, kvazistatnich podnikovych dluhopist vydanych ¢eskym statem nebo do dluhopisovych &i depozitnich nastroju vydanych
Ceskou narodni bankou, Evropskou centralni bankou nebo centralni bankou jiného ¢lenského statu EU. Portfolio mize obsahovat v omezené mife statni
cenné papiry, dluhopisy se statni zarukou a podnikové dluhopisy (véetné dluhopisli vydanych finanénimi institucemi) a hypotecni zastavni listy s tvérovym
ratingem alespon investiéniho stupné. Investice mohou byt provadény v Eeskych korunach nebo v omezené mife v jinych ménach. V pfipadé aktiv
denominovanych v jiné méné nez CZK bude Spravce usilovat o zajiSténi celého ménového rizika (mezi ménovou expozici derivatu a ménovou expozici
zajiStovaného aktiva nesmi byt rozdil vétsi nez 5 %).

Fond miize uzavirat smlouvy o vkladu a zpétném odkupu, miGze v omezené mife investovat do cennych papiri kolektivniho investovani a mize také
vyuzivat derivaty (pro Ucely zajisténi nebo efektivni tvorby portfolia). Primérna modifikovana doba trvani portfolia Fondu nesmi prekrocit 2,5 roku.

PREHLED TRHU

Ceska narodni banka (CNB) na konci zafi sniZila irokové sazby o dalich 25 bazickych bod(i na 4,25 %, ptiéemz toto rozhodnuti podpofilo Sest ze sedmi
tvlirct ménové politiky. Guvernér CNB Ale$ Michl konstatoval, Ze inflace byla v poslednich mésicich vy$si, neZ se odekavalo, coz oddvodiiuje opatrné
snizeni sazeb. Rizikovymi faktory pro inflaci zUstavaji pfetrvavajici rast cen v sektoru sluzeb a omezeny trh prace. Kromé toho by tlak na rist inflace
mohlo vyvolat i opétovné zvysSeni cen nemovitosti a nahly narlst rozpoctového deficitu.

CNB zarover upozornila na vyznamna dezinflaéni rizika véetné zhorsujicich se globalnich ekonomickych podminek a slabé vykonnosti némecké
ekonomiky. Klesajici poptavka ze strany evropskych obchodnich partnerti, ovlivnéna cyklickymi i strukturalnimi faktory, by mohla byt ddvodem k
vyraznéjSimu uvolnéni ménové politiky ze strany Evropské centralni banky.

Néktefi tvarci ménové politiky pfipoustéji, Zze proces snizovani urokovych sazeb by mohl byt pferuSen, protoze urokové sazby se blizi dlouhodobé
neutralni Urovni. Navzdory nedavno pfijatym opatfenim pretrvavaji rizika jadrové inflace, zejména v sektoru sluzeb, kde dynamika cen neni pFizniva. V
srpnu doslo k narlstu cen neobchodovaného (pfevazné nezastupitelného, mistniho) zbozi (kromé regulovanych cen) na 4,4 % a pocatkem pfistiho roku
se muze projevit rist najemného na trhu nemovitosti.

V letoSnim roce se uskutecni jeSté dvé zasedani ménové politiky. Vzhledem k tomu, Ze trzni ceny jsou pomérné pfisné, existuje moznost zklamani,
zejména pokud se za¢nou zlepSovat makroekonomické udaje z USA. V navaznosti na to jsme na konci zafi pfesli k mirné opatrnéjSimu postoji.

Kratky dluhopisovy fond rozvinutych trhi

V eurozéné klesl kombinovany index nakupnich manazer( minuly mésic na 48,9, coz naznacuje, Zze ekonomicka aktivita na konci Ctvrtleti stagnovala.
Index podnikatelské nalady institutu Ifo v zafi klesl jiz ¢tvrty mésic v Ffadé, pfiemz Spatné si vedl zejména index ve zpracovatelském prdmyslu. Ve
Spojenych statech spotfebitelska divéra v zafi nadale klesala, pfestoze uroven Cerstvych tydennich Zadosti o podporu v nezaméstnanosti zdstala nizka.
Cina se snazi stimulovat ekonomiku fiskalné i ménové a oznamila novy bali¢ek podpurnych opatfeni. OECD zvefejnila svou nejnovéjsi progndzu, podle
niz by se rast svétového HDP mohl v leto$nim a pfistim roce stabilizovat kolem 3,2 %. Prostfedi zUstava pfiznivé pro evropské dluhopisy, vynosové kfivky
jsou strméjsi. Vynosové marze podnikovych dluhopist se vétSinou nezménily, ale automobilovy sektor vykazoval slabé vysledky. Dluhopisy s tvrdou
meénou rozvijejicich se trhu si vedly dobfe diky o¢ekavani mékkého pfistani ,soft landing” v USA. Akcie rostly diky zpravam o stimula¢nich opatfenich
oznamenych Cinou. Kfizovy kurz EUR/USD zUstal pfevazné beze zmény na trovni kolem 1,11, USD/JPY se po rastu na 146,5 vratil na Groveri 143. Kurz
USD/CNH klesl pod 7 a kurzy EUR/HUF a EUR/CZK vzrostly, coz odrazelo slab$i vyhled exportniho trhu.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Statni dluhopisy 71,01 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Statni pokladni¢ni poukazky 16,91 %
Referenéni index Fondu je E‘%r;()i( nema stanoven referencni Hotovost, béZny ucet 12,01 %

Pohledavky 0,09 %
Kod ISIN: HU0000731781

Zavazky -0,01 %
Zalozeni: 07/03/2023

celkem 100,00 %
Ména: CzK e

Derivatové produkty 0,00 %

Cista hodnota aktiv celého fondu: 42 258 681 CZK Sista korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv fady A: 17 639 537 CZK Aktiva s podilem vy&&im neZ 10 %
Cista hodnota aktiv na jedenlist:  1,054580 CZK “ i .
CZGB 2025/09/17 2,4% (Ceska republika)

DISTRIBUTORI CZGB 2026/06/26 1% (Ceska republika)
Conseq Investment Management, a.s., VIG Asset Management Hungary CZGB 2024/12/12 0% (Ceska republika)
Plc.

CZGB 2027/02/10 0,25% (Ceska republika)

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
mézice 1 roky 2 roky 3 roky 4 roky 5 let 2 3 4 5 6 7

Nizsi riziko Vy88§i riziko
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
YTD 2,59 %
Od zalozeni (p.a.) 4,37 %
1 mésic 0,19 %
3 mésice 1,18 %

10 NEJVETSICH POZIC

Typ prostiedku

MESICNI zprava - 2024. ZARI (datum vytvoreni:

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/03/2023 - 09/30/2024

09/30/2024)

1,06
1,04

1,02

10/01/2023 01/01/2024 04/01/2024 07/01/2024

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

0,
zéKladé 1 roku 1.03%
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 096 %
zékladé 3 let IR
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 096 %
zakladé 5 let R
WAM (vazena primérna splatnost) 1,08 roku
WAL (vaZena prumérna zZivotnost) 1,09 roku

Partner / vydavatel Platnost

CZGB 2025/09/17 2,4% Uro¢ené
CZGB 2026/06/26 1% urocené
CZGB 2024/12/12 0% zero coupon
CZGB 2027/02/10 0,25% uro¢ené
CZGB 2026/02/26 6% Urocené
CZGB 2025/02/14 1,25% uro¢ené

Pravni prohlaseni

Ceska republika 09/17/2025 28,16 %
06/26/2026 21,40 %
12/12/2024 16,90 %
02/10/2027 11,56 %
02/26/2026 9,64 %

02/14/2025 0,24 %

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



