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INVESTICNI POLITIKA

Fond je typem investi¢niho fondu s absolutni navratnosti, jehoz cilem je vytvofit investiéni portfolio prostfednictvim aktivni spravy portfolia, které klientdm
ma zajistit vy$Si vynos nez referenéni hodnota s pfihlédnutim k pfedem definovanému rizikovému profilu.Tohoto cile chce dosahnout predevsim
investovanim do dluhopisud a akcii v rozvijejicim se evropském regionu. Alokace prostfedku fondu je pfizplsobena konkrétnim podminkam na kapitalovém
trhu. Portfolio fondu je sestaveno s vyuzitim specifickych investi¢nich strategii pouzivanych hedgeovymi fondy. Pokud Fond vidi vyznamny potencial zisku,
vyuzije vSechny dostupné investi¢ni nastroje - domaci i zahrani¢ni dluhopisy (statni dluhopisy, diskontované statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy vydané
Madarskou Narodni Bankou (Magyar Nemzeti Bank) a nizkorizikové dluhopisy), dluhopisy vydané bankami a podniky, u nichz se o¢ekava vyssi vynos nez
u statnich dluhopist), akcie a jiné cenné papiry, indexy a cizi mény - az do zakonem povolenych maximalnich limitQ, coz umozriuje dvojnasobné vyuziti
pakového efektu fondu. Fond mlze v rozsahu stanoveném v této investini politice investovat také do tzv. cennych papirl neinvesti¢niho stupné, které
znamenaji podstoupeni dodate¢ného rizika ve srovnani s aktivy klasifikovanymi jako investiéni z hlediska uvérové bonity. Fond pfi svém investi¢nim
rozhodovani zohlediuje fundamentalni, cenové, technické a behavioralné-psychologicke faktory. K zajisténi likvidity hodla Fond drzet ve svém portfolio
statni cenné papiry vydané AKK (Rizeni Statnich dlouhopis() jménem madarského statu. Fond neumozriuje individualni rozhodnuti investoru.

PREHLED TRHU

Americké akciové trhy zahajily mésic na téméF nejvysSich drovnich v sezénné slabém zafi, ale v poloviné mésice zaznamenaly vyraznou korekci. Na
zacCatku meésice se udrzel trend mékkého pfistani, protoze Udaje o inflaci byly nizké. Investofi ¢ekali na rozhodnuti Fedu o sazbach s vétsi pozornosti nez
obvykle a snizeni o0 25 bazickych bodl v souladu s mékkym pfistanim bylo na zagatku mésice vice pravdépodobnéjSi. To bylo podpofeno pozitivnimi
makroekonomickymi Udaji, jako je nizka inflace a prognézy ristu HDP. Znepokojujici vSak byly vysledky z trhu prace, kde doslo ke zpomaleni ristu
zaméstnanosti, coz vedlo Fed k tomu, ze nakonec snizil sazby o 50 bazickych bodi. Akciovy trh na vétSi snizeni reagoval pozitivné. Rozhodnuti pfispélo k
doCasnému oslabeni dolaru a poklesu kratkodobych vynosd. V Madarsku se pozitivné projevilo postupné zmirfiovani inflace, avSak zpomaleni
madarského vyvozu, zejména automobilovych vyrobkdl, dale zhorSilo ekonomicky vyhled. Kurz forintu kolisal zejména v dasledku nejistoty spojené s
rozhodovanim o mezinarodnich drokovych sazbach. Celkovy sentiment byl silné ovlivnén zpomalenim mezinarodni ekonomiky a obavami z recese v
Evropé. Madarské ekonomice pomohlo zmirnéni cen energii, ale primyslova vyroba a domaci spotfeba zustaly pod tlakem, coz omezilo rstovy potencial
trhd. MNB snizila zakladni arokovou sazbu o dalSich 25 bazickych bodl na 6,50 %.

V zafi pokracovalo posilovani Fondu diky klesajicim vynosum regionalnich dluhopis(i a oslabujicimu forintu. V prib&hu mésice jsme realizovali zisky na
akciich Richter a OTP, celkové jsme vS8ak mirné zvysili vahu akcii nakupem regionalnich akcii, ale zachovali jsme naSi zajiStovaci pozici na indexu
S&P500 a zvysili expozici vici oslabujicimu forintu vi¢i USD a EUR. V kratkém horizontu jsme se stali optimisti¢téjSimi diky snizeni sazeb Fedu o 50
bodU a €inskému kapitalovému trhu a ekonomickym stimuldm, ale stéle vidime nejvétsi vynosovy potencial v dlouhych statnich dluhopisech v regionalnich
meénach. Vzhledem k pokracujicimu zhorSovani geopolitické situace nehodlame ménit miru rizika Fondu.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Unicredit Bank Hungary Zrt. Statni dluhopisy 45,96 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Korporatni dluhopisy 24,20 %
Referen¢ni index Fondu je Min. limit vynosu, roéni 3,5% Mezinarodni akcie 6,74 %
Kod ISIN: HU0000715990 Kolektivni cenné papiry 6,62 %
\ . . o
Zalozeni: 03/17/2016 Madarské akcie 6,34 %
i 0,
Ména: USD Bankovni vklad 9,83 %
N Zavazky -1,05 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 50 447 289 273 HUF
. Hotovost, béZny ucet 0,70 %
Cista hodnota aktiv fady U: 9 329 997 USD
} Pohledavky 0,58 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,310476 USD .. L. )
Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,08 %
DISTRIBUTORI celkem 100,00 %
CIB BANK ZRT, Concorde Securities Ltd., Conseq Investment Derivatoveé ki 4.09 ©
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, ERSTE Group Bank AG erivatove produkty 54,09 %
Austria, Erste Investment Plc., MBH Bank Nyrt.,, MBH Befektetési Bank Cista korekéni paka 104,75 %
Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank cPlc., SC } ) " .
Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, UniCredit Bank Hungary cPlc., VIG Aktiva s podilem vy$sim nez 10 %

Asset Management Hungary Plc.
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Rumunsko)

2024C (Madarsky stat)
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HUNGARY

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/17/2016 - 09/30/2024

YTD 6,09 % 2,67 %

0d zalozeni (p.a.) 3,22 % 0,61 % 13
1 mésic 0,74 % 0,30 %

3 mésice 2,55 % 0,90 % 1,2
2023 17,25 % 0,00 % "
2022 11,40 % 0,90 %

2021 2,99 % -0,60 % 1
2020 1,65 % 0,41 % 00
2019 9,74 % 0,23 % 01/01/2017 01/01/2019 01/01/2021 01/01/2023
2018 1,66 % 0,31 %

2017 3,93 % 0,20 %

Rozdéleni podle mény

HUF 31%

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

USD 7%
) Jiné 4%

EUR 59%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

Platnost

ASSET MANAGEMENT

VYKONNOST SERIi

2,82 %
0,23 %
10,32 %

9,72 %

2,92 roku
3,84 roku

Partner / vydavatel

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% uro¢ené Rumunsko 09/18/2033
Magyar Allamkoétvény 2024/C urocené Madarsky stat 10/24/2024
HUF vklad vklad OTP Bank 10/03/2024
MNB241003 zero coupon Madarska centralni banka 10/03/2024
Adventum MAGIS Zartkor Alapok Alapja Investi¢ni fond Adventum MAGIS Closed-End Funds

ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% urocené Rumunsko 09/27/2029
USD/HUF 24.12.03 Forward Buy derivat ING Bank Hun 12/03/2024
USD/HUF 24.12.11 Forward Buy derivat OTP Bank 12/11/2024
ROMANI EUR 2042/04/13 2,875% uro¢ené Rumunsko 04/13/2042
TVLRO 8 7/8 04/27/27 urocené Banca Transilvania SA 04/27/2027

Pravni prohlaseni

19,09 %
14,01 %
9,92 %
9,11 %
5,34 %
5,19 %
4,92 %
4,92 %
4,35%
2,86 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



