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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery maze tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych zvyklosti.
Fond se snazi dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do globalnich spole¢nosti, které mohou tézit z rastu a starnuti populace,
socialnich a ekonomickych zmén spojenych se zdravym zZivotnim stylem, urbanizaci, rozs$ifovanim vznikajici stfedni tfidy a socialnich zmén v globalni
ekonomice a ze zmén spotfebnich navykd vyvolanych demografickymi zménami.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondld obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investice jsou realizovany do spole¢nosti se silnymi zakladnimi ukazateli, které maji dobrou pozici pro vytvareni dlouhodobé
hodnoty a konkurenéni vyhody diky demografickym a socialnim zménam. Trendy souvisejici s demografickymi a socialnimi zmé&nami jsou dlouhodobé
procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem
k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého ristu a ma znac¢nou expozici vici akciovym trhim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

Americké akciové trhy zahdjily mésic na témér nejvysSich Urovnich v sezénné slabém zafi, ale v poloviné mésice zaznamenaly vyraznou korekci. Na
zacCatku meésice se udrzel trend mékkého pfistani, protoze Udaje o inflaci byly nizké. Investofi ¢ekali na rozhodnuti Fedu o sazbach s vétsi pozornosti nez
obvykle a snizeni o 25 bazickych bodu v souladu s mékkym pfistanim bylo na za¢atku mésice vice pravdépodobnéjsi. To bylo podpofeno pozitivnimi
makroekonomickymi Udaji, jako je nizka inflace a prognézy ristu HDP. Znepokojujici vSak byly vysledky z trhu prace, kde doslo ke zpomaleni ristu
zaméstnanosti, coz vedlo Fed k tomu, ze nakonec snizil sazby o 50 bazickych bodi. Akciovy trh na vétSi snizeni reagoval pozitivné. Rozhodnuti pfispélo k
doCasnému oslabeni dolaru a poklesu kratkodobych vynosd. V Madarsku se pozitivné projevilo postupné zmirfiovani inflace, avSak zpomaleni
madarského vyvozu, zejména automobilovych vyrobkdl, dale zhorSilo ekonomicky vyhled. Kurz forintu kolisal zejména v dasledku nejistoty spojené s
rozhodovanim o mezinarodnich drokovych sazbach. Celkovy sentiment byl silné ovlivnén zpomalenim mezinarodni ekonomiky a obavami z recese v
Evropé. Madarské ekonomice pomohlo zmirnéni cen energii, ale primyslova vyroba a domaci spotfeba zustaly pod tlakem, coz omezilo rstovy potencial
trhd. MNB snizila zakladni arokovou sazbu o dalSich 25 bazickych bodl na 6,50 %.

V soucasné dobé jsou jednim z nejvyznamnéjSich témat portfolia inovativni spole¢nosti pusobici v oblasti zdravotni péce, se zvlastnim zaméfenim na
produkty na hubnuti. V tomto odvétvi se vSak tento mésic objevily nékteré negativni zpravy. Podle nové analyzy by se na trhu s Iéky na hubnuti, ktery je
sice vétsi, nez se dfive odhadovalo, mohlo do konce desetileti objevit az 16 novych produktt, coz by do roku 2029 zvysilo konkurenci a umoznilo novym
subjektim ziskat znacny dil tohoto vysoce lukrativniho byznysu. Tomuto trhu v sou€asné dobé dominuji spole¢nosti Novo Nordisk a Eli Lilly, které v
soucasnosti prodavaji své vyrobky s obrovskymi ziskovymi marzemi, a tak neni divu, Ze se na tento trh snazi vstoupit nékolik hracd. V zafi jsme se proto
ve Fondu od téchto dvou vyrobcu I1€kd pfesunuli k novym aspirantim na trhu hubnuti.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostrfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 64,67 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 31,46 %
Referenéni index Fondu je Ezzi nema stanoven referencni Hotovost, b&Zny ucéet 4,14 %

Zavazky -0,30 %
Koéd ISIN: HU0000733076

Pohledavky 0,02 %
ZalozZeni: 03/11/2024

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,01 %
Ména: EUR

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 1 110 761 USD Derivétové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady E: 120 305 EUR Gista korekéni paka 100,00 %

DISTRIBUTORI

Conseq Investment Management, a.s., MBH Befektetési Bank Zrt, VIG
Asset Management Hungary Plc.

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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Niz§i riziko Vy$§Si riziko

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,039383 EUR Aktiva s podilem vy&8im nez 10 %
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%)

Od zalozeni (p.a.) 3,94 %
1 mésic -1,20 %
3 mésice 1,01 %
6 mésicu 1,23 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Zbozi dlouhodobé spotieby

19%

Finance 15%

Spottebni zboZi 23%

Zdravotnictvi 39%

Rozdéleni akcii podle zemi

Zapadni Evropa 22%

Severni Amerika 68%
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Benchmark

Hotovost/Ostatni 4%

Asijské Tichomofi 6%
Ostatni/Hotovost 4%

HUNGARY

ASSET MANAGEMENT

VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 09/30/2024

1,06

1,04

1,02

05/01/2024 07/01/2024 09/01/2024
UKAZATELE RIZIK
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na o
. « 7,31 %
zakladé 1 roku
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 7319
zékladé 3 let o
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 731 9%
zakladé 5 let ~
WAM (vazena primérna splatnost) 0,00 roku
WAL (vaZena prumérna zZivotnost) 0,00 roku

Typ prostiedku

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD
SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF

iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR

Pravni prohlaseni

Investiéni fond
Investi¢ni fond
Investi¢ni fond

Investi¢ni fond
Investi¢ni fond

Investiéni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Platnost

Partner / vydavatel

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF

SPDR MSCI World Consumer Staples
UCITS ETF

iShares MSCI World Consumer Stapl Sector
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

9,56 %
9,46 %
8,43 %

8,25 %
4,15 %

3,63 %
3,62 %
3,34 %
3,23 %

3,22 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



