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INVESTICNI POLITIKA

Fond usiluje o dosazeni vynosu prevysujicich referenéni hodnotu prostfednictvim pozic, které zaujima, a to prostfednictvim zmén sménnych kurzd. Fond
se snazi vybirat z riiznych investi¢nich nastroji s co nejvétsi volnosti, bez odvétvové nebo geografické specificnosti. Sledovanim globalnich ekonomickych
trendd se fond snazi identifikovat stfedni trendy a témata - jako je inflace nebo deflace, globalizace nebo deglobalizace - které mohou hrat dilezitou roli pfi
utvareni pohybll na kapitalovych trzich v investiénim horizontu fondu. Po identifikaci téchto trendi bude fond zaujimat pozice, které v pfipadé jejich
naplnéni nabidnou o¢ekavany vynos. Fond aktivné alokuje penize mezi rizné tfidy aktiv (akciové, dluhopisové, dluhové a komoditni trhy) a také v ramci
kazdé tfidy aktiv podle toho, ktera aktiva nebo tfidy aktiv budou s nejvétsi pravdépodobnosti tézit z identifikovanych ekonomickych trendd. Fond muze
vyuzivat kombinace stfedné a dlouhodobé pusobicich trendl v rdznych aktivech k nakupu akcii, dluhopisu a jinych cennych papirQ, zaujimat dlouhé nebo
kratké pozice v burzovné obchodovanych nebo mimoburzovnich futures a uzavirat opéni smlouvy. Spravce fondu pouziva nastroje fundamentalni a
technické analyzy k vybéru investiénich nastroju a upraveé jejich vah. Kombinuji se takovym zplsobem, aby fond mél pfi pfiméfeném podstupovani rizika a
vhodné diverzifikaci moznost a rozsah dosahovat vynost prevySujicich referenéni hodnotu. Fond si neur€uje zemi, region nebo odvétvi jako cil svych
investic a jeho vyhled je globalni. Fond mize mit pfilezitostné vyznamné nezajisténé nebo jinymi ménami podminéné expozice.

PREHLED TRHU

Srpen zacal korekci rozvinutych ekonomik véetné USA. K poklesu pfispéla pravdépodobnost zpomaleni ekonomiky na rozdil od zpomaleni ristu. Na
druhé strané zvySeni Urokovych sazeb japonskou centraini bankou v reakci na oslabeni jenu negativné ovlivnilo investory, ktefi méli pakové pozice v
akciich s levnymi uvéry v japonskych jenech. To zpUsobilo propad na japonském akciovém trhu, ktery se pfenesl i do Spojenych statll. Pfedseda
amerického Federalniho rezervniho systému Jerome Powell naznadil, Ze Fed muaze od zafi zacit snizovat Urokové sazby, ale Ze nevidi davod pro
drastické snizeni. Tato nejistota zvySila volatilitu na trhu a mnoho investorG uteklo do dluhopist, jejichz vynosy tim padem klesly. Na konci mésice
zverfejnila spole¢nost Nvidia vysledky za druhé Ctvrtleti, které pfekonaly o€ekavani investor(i, ale méné optimistické prognoézy spole€nosti byly zklamanim.
Spole¢nost Nvidia, ktera je povazovana za vlajkovou lod viny umélé inteligence, je také mnohymi sledovana, protoze jeji zprava z konce mésice by mohla
ovlivnit vykonnost mnoha technologickych spole¢nosti. V Madarsku dosSlo v urokové politice MNB ke zlomu, nebot rok a ptl trvajici cyklus snizovani sazeb
se zfejmé chyli ke konci, kdyz centralni banka na svém srpnovém zasedani ponechala zakladni sazbu na urovni 6,75 %. To je v souladu s klesajicimi
inflacnimi tlaky, ale nevylu€ujeme dalSi snizeni sazeb v pfipadé slabé ekonomické vykonnosti. DalSim dulezitym faktorem je kurz forintu, ktery v posledni
dobé vykazuje zna€nou volatilitu, takZze se domnivame, ze pfi rozhodovani implicitné mohlo hrat roli jeho zmirnéni.

Po srpnové korekci jsme mirné zvysili vahu akcii ve fondu a zaméili se pfedevsim na individualni akcie. Nadale udrzujeme nizkou vahu komodit, protoze
ani fundamentalni, ani technické faktory neodlivodnuji drzeni vétsiho rizika. Drahé kovy mame réadi, ale zlato v blizkosti jeho vrcholu prozatim
nenakupujeme, ale zaujali jsme pozice nakupem stfibra a prodejem zlata.
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STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostfedku

Statni pokladniéni poukazky 29,47 %
Statni dluhopisy 16,16 %
Korporatni dluhopisy 11,20 %
Kolektivni cenné papiry 9,12 %
Mezinarodni akcie 3,54 %
Madarské akcie 2,50 %
Bankovni vklad 17,69 %
Hotovost, bézny ucet 10,84 %
Zavazky -0,90 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,29 %
Pohledavky 0,09 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 39,42 %
Cista korekéni paka 114,74 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

BTF 0 01/02/25 (Francouzska republika)
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi VYKONNOST SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 11/09/2022 - 08/31/2024
YTD 3,55 % 2,711 %
Od zalozeni (p.a.) 6,16 % 2,95 %
1,11
1 mésic -0,30 % 0,33 %
3 mésice -0,23 % 1,00 % 1,08
2023 5,45 % 212 %
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0,99
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UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

0,
zéKladé 1 roku 1.80 %
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu- 017 %
na zakladé 1 roku e
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 209 %
zakladé 3 let e
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 209 %
zékladé 5 let e
WAM (vazena primérna splatnost) 0,53 roku
WAL (vazena primérna zivotnost) 0,53 roku

10 NEJVETSICH POZzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

HUF vklad vklad OTP Bank 09/06/2024 17,75 %
BTF 0 01/02/25 zero coupon Francouzska republika 01/02/2025 10,24 %
US T-Bill 10/31/24 zero coupon USA 10/31/2024 9,97 %
MNB240905 zero coupon Madarska centralni banka 09/05/2024 9,53 %
Magyar Allamkétvény 2024/C urocené Madarsky stat 10/24/2024 8,97 %
US 10yr Ultra Fut Dec24 Sell derivat Raiffeisen Hun 12/19/2024 7,60 %
TII 0 1/8 01/15/30 uro¢ené USA 01/15/2030 6,69 %
GOLD 100 OZ FUTR Dec24 Sell derivat Erste Bef. Hun 12/27/2024 4,54 %
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF Investi¢ni fond Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 3,29 %
D241030 zero coupon Madarsky stat 10/30/2024 3,14 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



