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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investordm zajisti ro¢ni rast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti splnéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za u¢elem dosazeni téchto cill muize fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim
do akcii a dluhopist, ale muze také investovat do kolektivnich cennych papirli a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema
zadnou geografickou specifikaci. Za u€elem dosazeni investi¢nich cill Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond Fidil pfedem
stanovenym rizikovym profilem.

Investi¢ni strategie fondu je zaloZzena na udrzitelném vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobfe diverzifikované portfolio, které
zohlednuje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychazi z modelu alokace aktiv, ktery pouziva
spravce Fondu, tzv. investi¢ni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k uréeni kombinace aktiv s nejlepSim potencialem rizika a vynosu v daném okamziku
hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finanénich cil(l a cilG udrzitelnosti fondu prostfednictvim aktivniho vybéru
akcii a dluhopist. Vybér akcii je zaloZzen na udrzitelném ristu a vybira akcie spole¢nosti, které jsou schopny dosahovat lepSich vysledku jak z finanéniho
hlediska, tak z hlediska rizik ESG, a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionafe. Pfi vybéru dluhopisd se spravce fondu snazi maximalizovat podil
zelenych dluhopist s ohledem na trzni omezeni, s preferenci téchto cennych papird. Podil téchto nastroju a jejich slozeni se mize dynamicky ménit tak,
aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérdm uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

Srpen zacal korekci rozvinutych ekonomik véetné USA. K poklesu pfispéla pravdépodobnost zpomaleni ekonomiky na rozdil od zpomaleni ristu. Na
druhé strané zvySeni Urokovych sazeb japonskou centraini bankou v reakci na oslabeni jenu negativné ovlivnilo investory, ktefi méli pakové pozice v
akciich s levnymi uvéry v japonskych jenech. To zpUsobilo propad na japonském akciovém trhu, ktery se pfenesl i do Spojenych statll. Pfedseda
amerického Federalniho rezervniho systému Jerome Powell naznadil, ze Fed mize od zafi zacit snizovat urokové sazby, ale Ze nevidi divod pro
drastické snizeni. Tato nejistota zvySila volatilitu na trhu a mnoho investorG uteklo do dluhopist, jejichz vynosy tim padem klesly. Na konci mésice
zvefejnila spole¢nost Nvidia vysledky za druhé Ctvrtleti, které pfekonaly o€ekavani investor(i, ale méné optimistické prognoézy spole€nosti byly zklamanim.
Spole¢nost Nvidia, ktera je povazovana za vlajkovou lod viny umélé inteligence, je také mnohymi sledovana, protoze jeji zprava z konce mésice by mohla
ovlivnit vykonnost mnoha technologickych spole¢nosti. V Madarsku dosSlo v urokové politice MNB ke zlomu, nebot rok a pul trvajici cyklus snizovani sazeb
se zfejmé chyli ke konci, kdyz centralni banka na svém srpnovém zasedani ponechala zakladni sazbu na urovni 6,75 %. To je v souladu s klesajicimi
inflacnimi tlaky, ale nevylu€ujeme dalSi snizeni sazeb v pfipadé slabé ekonomické vykonnosti. DalSim dulezitym faktorem je kurz forintu, ktery v posledni
dobé vykazuje znac€nou volatilitu, takZze se domnivame, ze pfi rozhodovani implicitné mohlo hrat roli jeho zmirnéni.

V srpnu se Fondu podafilo mirné vzrist. PfestoZe vykonnost Fondu za tento mésic byla mirné nizsi nez vynos benchmarku, Fond preckal prudkou korekci
zaznamenanou na zacatku mésice témer bez propadu. To bylo zpusobeno defenzivni alokaci akcii a dobrou vykonnosti portfolia dluhopisd. Vzhledem k
tomu, Ze vyhled zpomalujiciho se ristu upfednostriuje dlouhé dluhopisy, zistava expozice Fondu vici dluhopisim vysokd, zatimco akcie jsou udrzovany
na nizké urovni pod 20 %. Béhem korekce na zacatku srpna jsme mirné zvysili vahu akcii - Raiffeisen, Vonovia, EU Bank ETF - ale jednalo se spiSe o
kratkodobou taktickou pozici. Koncem mésice fond dale snizil riziko prostfednictvim nakupu prodejnich (put) opci a zvySenim nezajisténé ménové
expozice v ramci pfipravy na moznou korekci v zafi.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Raiffeisen Bank Zrt. Statni dluhopisy 34,90 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Korporatni dluhopisy 2511 %
Referenéni index Fondu je Min. limit vynosti, roéni 3,5% Kolektivni cenné papiry 12,35 %
Kod ISIN: HU0000714902 Mezinarodni akcie 6,83 %
Zalozeni: 10/06/2015 Madarske akcie 6.74 %
- I . N

Ména: USD Statni pokladni¢ni poukazky 4,65 %
.. ) hypote€ni zastavni listy 1,07 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 20 128 686 447 HUF
. Hotovost, bézny ucet 515 %
Cista hodnota aktiv fady U: 3906 075 USD
3 Bankovni vklad 4,95 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,246407 USD )

Zavazky -4,24 %
DISTRIBUTORI Pohledavky 2,15%
CIB BANK ZRT, Concorde Securities Ltd., Conseq Investment Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,34 %

Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Investment Plc., MBH
Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank cPlIc., SPB Befektetési Zrt., celkem 100,00 %

UniCredit Bank Hungary cPlc., VIG Asset Management Hungary Pic. L
Derivatové produkty 53,36 %

Cista korekeni paka 106,63 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
mézice mégl'cﬂ 1 roky 2 roky 4 roky 5let 1 2 4 5 6 7
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HUNGARY

CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi VYKONNOST SERIi

Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/06/2015 - 08/31/2024

YTD 5,69 % 2,37 %

1,3
Od zalozeni (p.a.) 2,51 % 0,80 %
1 mésic 0,01 % 0,29 % 1,2
3 mésice 2,45 % 0,87 %

1,1
2023 16,38 % 1,59 %
2022 -18,44 % 1,41 % 1
2021 3,95 % -0,60 %

0,9
2020 1,68 % 0,41 %
2019 10,46 % 0,23 % 01/01/2017 01/01/2019 01/01/2021 01/01/2023
2018 -3,11 % 0,31 %
2017 5,09 % 0,20 %
2016 5,78 % 1,22 %

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

10 NEJVETSICH POzIC

3,76 %
0,16 %
9,22 %

11,36 %

3,15 roku
3,88 roku

Typ prostfedku Partner / vydavatel Platnost
MNB240905 zero coupon Madarska centralni banka 09/05/2024
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% Urocené Rumunsko 02/22/2036
FRTR 1,75% 06/25/39 urocené Francouzska republika 06/25/2039
Adventum MAGIS Zartkér( Alapok Alapja Investi¢éni fond Adventum MAGIS Closed-End Funds

ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% Urocené Rumunsko 05/26/2030
HUF vklad vklad Raiffeisen Hun 09/04/2024
US T-Bill 10/31/24 zero coupon USA 10/31/2024
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR Urocené Madarsky stat 07/25/2029
BTPS 4 10/30/31 Urocené Italska republika 10/30/2031

US LONG BOND(CBT) Dec24 Buy derivat Raiffeisen Hun 12/19/2024

Pravni prohlaseni

9,43 %
6,70 %
551 %
5,40 %
5,19 %
4,97 %
4,67 %
4,35 %
3,71 %
3,25 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



