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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery maze tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych zvyklosti.
Fond se snazi dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do globalnich spole¢nosti, které mohou tézit z rastu a starnuti populace,
socialnich a ekonomickych zmén spojenych se zdravym zZivotnim stylem, urbanizaci, rozs$ifovanim vznikajici stfedni tfidy a socialnich zmén v globalni
ekonomice a ze zmén spotfebnich navykd vyvolanych demografickymi zménami.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondld obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investice jsou realizovany do spole¢nosti se silnymi zakladnimi ukazateli, které maji dobrou pozici pro vytvareni dlouhodobé
hodnoty a konkurenéni vyhody diky demografickym a socialnim zménam. Trendy souvisejici s demografickymi a socialnimi zmé&nami jsou dlouhodobé
procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem
k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého ristu a ma znac¢nou expozici vici akciovym trhim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

Srpen zacal korekci rozvinutych ekonomik véetné USA. K poklesu pfispéla pravdépodobnost zpomaleni ekonomiky na rozdil od zpomaleni ristu. Na
druhé strané zvySeni Urokovych sazeb japonskou centraini bankou v reakci na oslabeni jenu negativné ovlivnilo investory, ktefi méli pakové pozice v
akciich s levnymi uvéry v japonskych jenech. To zpUsobilo propad na japonském akciovém trhu, ktery se pfenesl i do Spojenych statll. Pfedseda
amerického Federalniho rezervniho systému Jerome Powell naznadil, Ze Fed muaze od zafi zacit snizovat Urokové sazby, ale Ze nevidi davod pro
drastické snizeni. Tato nejistota zvySila volatilitu na trhu a mnoho investorG uteklo do dluhopist, jejichz vynosy tim padem klesly. Na konci mésice
zverfejnila spole¢nost Nvidia vysledky za druhé Ctvrtleti, které pfekonaly o€ekavani investor(i, ale méné optimistické prognoézy spole€nosti byly zklamanim.
Spole¢nost Nvidia, ktera je povazovana za vlajkovou lod viny umélé inteligence, je také mnohymi sledovana, protoze jeji zprava z konce mésice by mohla
ovlivnit vykonnost mnoha technologickych spole¢nosti. V Madarsku dosSlo v urokové politice MNB ke zlomu, nebot rok a ptl trvajici cyklus snizovani sazeb
se zfejmé chyli ke konci, kdyz centralni banka na svém srpnovém zasedani ponechala zakladni sazbu na urovni 6,75 %. To je v souladu s klesajicimi
inflacnimi tlaky, ale nevylu€ujeme dalSi snizeni sazeb v pfipadé slabé ekonomické vykonnosti. DalSim dulezitym faktorem je kurz forintu, ktery v posledni
dobé vykazuje zna€nou volatilitu, takZze se domnivame, ze pfi rozhodovani implicitné mohlo hrat roli jeho zmirnéni.

Strategii fondu je tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych navykd. V soucasné dobé jsou jednim z
nejvyznamnéjsich témat portfolia inovativni spole¢nosti pasobici v oblasti zdravotni péce, se zvladtnim zaméfenim na produkty na hubnuti. Minuly mésic
jsme zvysili vahu sektoru zdravotni péce ve fondu. VétSina evropskych farmaceutickych spole¢nosti vykazala lepsi nez o¢ekavané vysledky a mnoho
vedoucich pracovnikd bylo velmi optimistickych ohledné podnikovych vyhlidek. Vedouci predstavitelé spole¢nosti Roche, Astrazeneca a Sanofi
predpovidaji vyssi rist, nez se puvodné ocekavalo. Zda se, Ze evropsti farmaceuticti giganti se stale vice zaméruji na nové, inovativni produkty, které
mohou oslovit vétsi trhy a poskytnout jim uréitou dlouhodobou vyhodu oproti jejich konkurentim. V srpnu zacala na akciovych trzich defenzivni rotace,
takZe v poslednich tfech mésicich mohou byt nyni nejvykonnéjSi nemovitosti, zdravotnictvi, finan¢ni sektor, zakladni spotfebni zbozi a verejné sluzby, coz
pomohlo i vykonnosti fondu.

OBECNE INFORMACE

Spravce fondu:

STRUKTURA AKTIV FONDU

VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 62,81 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 32,64 %
Referenéni index Fondu je E\?jr:e?( nema stanoven referencni Hotovost, bézny Gget 8,02 %

Zavazky -3,58 %
Koéd ISIN: HU0000733084

Pohledavky 0,12 %
Zalozeni: 03/11/2024

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
Ména: EUR

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 1081 708 USD Derivtové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady El: 2754 EUR Gista korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv na jeden list:

DISTRIBUTORI

1,059331 EUR
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%)

Od zalozeni (p.a.) 5,93 %
1 mésic 1,19 %
3 mésice 5,06 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Zbozi dlouhodobé spotieby
17%

Spotfebni zbozi 23% '

Finance 15%

Zdravotnictvi 40%
Rozdéleni akcii podle zemi
Zapadni Evropa 21%

Lt

Severni Amerika 67%
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Benchmark

Hotovost/Ostatni 6%

Asijské Tichomofi 6%
Ostatni/Hotovost 6%
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VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 08/31/2024
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UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna zZivotnost)

Platnost

712 %
7,12 %

712 %

0,00 roku
0,00 roku

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR

SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF

iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS
ETF

Pravni prohlaseni

Investiéni fond

Investi¢ni fond
Investi¢ni fond

Investi¢ni fond
Investi¢ni fond

Investiéni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Partner / vydavatel

Xtrackers MSCI World Health Care UCITS
ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS
ETF

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF USD

SPDR MSCI World Consumer Discretionary
UCITS ETF

Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS
ETF EUR

SPDR MSCI World Consumer Staples
UCITS ETF

iShares MSCI| World Consumer Stapl Sector
UCITS ETF

8,90 %

8,73 %
8,33 %

7,66 %
4,38 %
3,84 %

3,52 %
3,40 %
3,38 %

3,24 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



