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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investordm zajisti ro¢ni rast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti splnéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za u¢elem dosazeni téchto cill muize fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim
do akcii a dluhopist, ale muze také investovat do kolektivnich cennych papirli a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema
zadnou geografickou specifikaci. Za u€elem dosazeni investi¢nich cill Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond Fidil pfedem
stanovenym rizikovym profilem.

Investi¢ni strategie fondu je zaloZzena na udrzitelném vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobfe diverzifikované portfolio, které
zohlednuje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychazi z modelu alokace aktiv, ktery pouziva
spravce Fondu, tzv. investi¢ni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k uréeni kombinace aktiv s nejlepSim potencialem rizika a vynosu v daném okamziku
hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finanénich cil(l a cilG udrzitelnosti fondu prostfednictvim aktivniho vybéru
akcii a dluhopist. Vybér akcii je zaloZzen na udrzitelném ristu a vybira akcie spole¢nosti, které jsou schopny dosahovat lepSich vysledku jak z finanéniho
hlediska, tak z hlediska rizik ESG, a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionafe. Pfi vybéru dluhopisd se spravce fondu snazi maximalizovat podil
zelenych dluhopist s ohledem na trzni omezeni, s preferenci téchto cennych papird. Podil téchto nastroju a jejich slozeni se mize dynamicky ménit tak,
aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérdm uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

V Eervenci doSlo na americkém akciovém trhu k vyrazné volatilité. Akcie dosahly historickych maxim a poté se propadly zpét, zejména v technologickych
sektorech. Rozvinula se silna rotace, kdy investofi nakupovali vitéze z predchozich obdobi a prodavali zaostavajici akcie, napfiklad akcie s menSi
kapitalizaci. Hlavnim diivodem korekce u vyrobcd &ipti byly nové americké sankce uvalené na vyvoz do Ciny v polovingé mésice. Na makroekonomické
fronté vysly statistiky inflace lepSi, nez se oekavalo, coz vedlo investory k tomu, Zze opét vidi moznost zafijového snizeni sazeb. PFiznivéjSi trajektorie
inflace se projevila i v delSich vynosech, pfi¢emz vynos desetiletych americkych statnich dluhopisu klesl na uroven kolem 4,21 %. K hlavnim udalostem na
madarskych trzich patfilo ¢ervencové rozhodnuti Madarské narodni banky (MNB) o urokovych sazbach, které podle o¢ekavani vedlo ke snizeni o 25
bazickych bodu, takze madarska zakladni sazba zUstala na urovni 6,75 %. Podle prohlaSeni MNB méla na tvdrce politiky hlavni vliv nizSi ocekavani
ohledné urokovych sazeb v USA, ale také €ervnova inflace ve vySi 3,7 %, ktera byla nizSi, nez se ocekavalo. Podle MNB by v roce 2024 mohlo dojit k
dalSimu 1-2 snizeni sazeb, coz znamena, Ze madarska zakladni sazba by mohla klesnout az na 6,25 %.

Fond uzavrel Cervenec ristem, tentokrat diky expozici Fondu vuci dluhopisim a oslabeni forintu. Na dluhopisovém trhu Fond v pridbéhu mésice zvysil
primérnou splatnost statnich dluhopist, a to pfedevsim prostfednictvim rumunskych a madarskych dluhopist. Zaroven se mirné snizila expozice Fondu
vlci bankovnim dluhopistim. Vzhledem k tomu, Ze vyhled zpomaleni rdstu podporuje dlouhé dluhopisy, expozice Fondu vici dluhopisim se v poslednich
meésicich zvysila, zatimco expozice vici akciim se postupné snizovala. Fond rovnéz drzi nezajiSténou ménovou expozici ve vysi pfiblizné 25 %, ktera se v
poslednich mésicich rovnéz zvysila. Vaha akcii Fondu ¢&inila v priméru za mésic pfiblizné 20 % a tvofily ji pfedevSim akcie v regionu stfedni a vychodni
Evropy. V ramci toho se na vykonnosti podilely pfedevsim akcie Dunahouse a nékterych regionalnich bank (Erste, OTP), zatimco nejhdfe si vedla polska
LPP. Akciova expozice fondu by se mohla v pfipadé korekce zvysit.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Raiffeisen Bank Zrt. Statni dluhopisy 34,68 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Korporatni dluhopisy 33,15 %
Referen¢ni index Fondu je Min. limit vynosu, roéni 3,5% Kolektivni cenné papiry 11,32 %
Kod ISIN: HU0000714902 Madarske akcie 6,88 %
Zalozeni- 10/06/2015 Mezinarodni akcie 6,19 %
. e . o

Ména: USD Statni pokladniéni poukazky 4,79 %
. ) Mortgage debentures 1,07 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 20 044 842 794 HUF
. Zavazky -15,90 %
Cista hodnota aktiv fady U: 4 036 545 USD
} Pohledavky 10,73 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,246332 USD e

Hotovost, bézny ucet 4,60 %
DISTRIBUTORI Bankovni vklad 2,50 %
CIB BANK ZRT, Concorde Securities Ltd., Conseq Investment Hodnota otevienych derivatovych pozic 20.02 %

Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Investment Plc., MBH
Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank cPlc., SPB Befektetési Zrt., celkem 100,00 %
UniCredit Bank Hungary cPlc., VIG Asset Management Hungary Plc.

Derivatové produkty 59,45 %
Cista korekeni paka 109,91 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
3 6 4 roky 5 let 1 2 4 5 6 7

mésice| |mésicu
~

NizSi riziko VysSi riziko

1 roky 2 roky




as
[
# VIG Maraton Multi Asset ESG Fond V IG /

U série USD  MESICNI zprava - 2024. CERVENEC (datum vytvoreni: 07/31/2024) ASSET MANAGEMENT

HUNGARY

CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi VYKONNOST SERIi

Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/06/2015 - 07/31/2024

YTD 5,69 % 2,08 %

1,3
Od zalozeni (p.a.) 2,53 % 0,77 %
1 mésic 1,33 % 0,32 % 1,2
3 mésice 2,711 % 0,88 %

1,1
2023 16,38 % 1,59 %
2022 -18,44 % 1,41 % 1
2021 3,95 % -0,60 %

0,9
2020 1,68 % 0,41 %
2019 10,46 % 0,23 % 01/01/2017 01/01/2019 01/01/2021 01/01/2023
2018 -3,11 % 0,31 %
2017 5,09 % 0,20 %
2016 5,78 % 1,22 %

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

10 NEJVETSICH POzIC

3,99 %
0,16 %
9,14 %

11,32 %

3,16 roku
3,88 roku

Typ prostfedku Partner / vydavatel Platnost
MNB240801 zero coupon Madarska centralni banka 08/01/2024
MNB240808 zero coupon Madarska centralni banka 08/08/2024
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% urocené Rumunsko 02/22/2036
FRTR 1,75% 06/25/39 urocené Francouzska republika 06/25/2039
Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja Investi¢ni fond Adventum MAGIS Closed-End Funds

ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% urocené Rumunsko 05/26/2030
US T-Bill 08/27/24 zero coupon USA 08/27/2024
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR trocené Madarsky stat 07/25/2029
BTPS 4 10/30/31 uroéené Italské republika 10/30/2031

2032G urocené Madarsky stat 05/27/2032

Pravni prohlaseni

8,73 %
8,72 %
6,79 %
5,58 %
5,28 %
5,20 %
4,82 %
4,36 %
3,75 %
3,61 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



