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INVESTICNI POLITIKA

Cilem investi¢niho fondu je vytvorit akciovy fond, ktery maze tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych zvyklosti.
Fond se snazi dosahnout dlouhodobého zhodnoceni kapitalu investovanim do globalnich spole¢nosti, které mohou tézit z rastu a starnuti populace,
socialnich a ekonomickych zmén spojenych se zdravym zZivotnim stylem, urbanizaci, rozs$ifovanim vznikajici stfedni tfidy a socialnich zmén v globalni
ekonomice a ze zmén spotfebnich navykd vyvolanych demografickymi zménami.

Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilli prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fondld obchodovanych na burze (ETF), akcii a otevienych
verejnych investi¢nich fondd, a kromé toho mize drzet domaci a mezinarodni statni cenné papiry, domaci a mezinarodni akcie, jakoz i depozitni a repo
obchody a vyuzivat derivaty. Investice jsou realizovany do spole¢nosti se silnymi zakladnimi ukazateli, které maji dobrou pozici pro vytvareni dlouhodobé
hodnoty a konkurenéni vyhody diky demografickym a socialnim zménam. Trendy souvisejici s demografickymi a socialnimi zmé&nami jsou dlouhodobé
procesy, které presahuji bézné hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem
k tomu, Ze fond se snazi tézit z dlouhodobého ristu a ma znac¢nou expozici vici akciovym trhim, doporucuje se investordm s vyssi ochotou riskovat a
dlouhodobym investi¢nim horizontem.

PREHLED TRHU

V Eervenci doSlo na americkém akciovém trhu k vyrazné volatilité. Akcie dosahly historickych maxim a poté se propadly zpét, zejména v technologickych
sektorech. Rozvinula se silna rotace, kdy investofi nakupovali vitéze z pfedchozich obdobi a prodavali zaostavajici akcie, napfiklad akcie s mensi
kapitalizaci. Hlavnim divodem korekce u vyrobcud €ipd byly nové americké sankce uvalené na vyvoz do Ciny v poloviné mésice. Na makroekonomické
fronté vysly statistiky inflace lepSi, nez se oekavalo, coz vedlo investory k tomu, Zze opét vidi moznost zafijového snizeni sazeb. PFiznivéjSi trajektorie
inflace se projevila i v delSich vynosech, pfi¢emz vynos desetiletych americkych statnich dluhopisu klesl na uroven kolem 4,21 %. K hlavnim udalostem na
madarskych trzich patfilo ¢ervencové rozhodnuti Madarské narodni banky (MNB) o urokovych sazbach, které podle o¢ekavani vedlo ke snizeni o 25
bazickych bodu, takze madarska zakladni sazba zUstala na urovni 6,75 %. Podle prohlaSeni MNB méla na tvdrce politiky hlavni vliv nizSi ocekavani
ohledné urokovych sazeb v USA, ale také Cervnova inflace ve vysi 3,7 %, ktera byla niz$i, nez se o¢ekavalo. Podle MNB by v roce 2024 mohlo dojit k
dalSimu 1-2 snizeni sazeb, coz znamena, Ze madarska zakladni sazba by mohla klesnout az na 6,25 %.

Strategii fondu je tézit z dlouhodobych demografickych zmén a souvisejicich zmén spotfebitelskych navykd. V soucasné dobé jsou jednim z
nejvyznamneéjSich témat portfolia inovativni spole€nosti ptsobici v oblasti zdravotni péce, se zvlasStnim zamérenim na produkty na hubnuti. Tento mésic
také FDA schvalila 1€k na Alzheimerovu chorobu od spole¢nosti Ely Lilly. Zacala také sezéna Ctvrtletnich vykaz( a zda se, Ze zacala oslabovat americké
spotrebitele. Nékolik firem oznamilo, Ze jejich spotfebitelé zacali byt citlivi na ceny, coz mnohé vede k obavam ze zpomaleni spotfeby domacnosti, ackoli
Udaje Bank of America o kartach ukazuji, Ze vydaje jsou nyni v nominalnim vyjadfeni o néco vysSi nez loni touto dobou, ale v redlném vyjadfeni se v
podstaté nezmeénily. Kromé rychlého ob&erstveni trpi také vyrobci diskre¢niho zbozi, ktefi pocituji zpomaleni na trhu s bydlenim, pfili§ vysoké ceny
automobilt a napfiklad neprodejnost spotfebicli. Z hlediska sektorG je nejvétSi expozice v sektorech zdravotni péce a spotfebniho zbozi, které jsou
povazovany za defenzivni, pfiemz tato dvé odvétvi tvofi téméF 65 % fondu.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Kolektivni cenné papiry 58,18 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Mezinarodni akcie 34,42 %
Referenéni index Fondu je E‘%r;()j( nema stanoven referencni Hotovost, béZny ucet 7,04 %

Pohledavky 0,58 %
Kaéd ISIN: HU0000733084

Zavazky -0,19 %
Zalozeni: 03/11/2024

Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,03 %
Ména: EUR

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 983 038 USD Derivétové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv fady El: 2722 EUR Gista korekéni paka 100,00 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,046838 EUR Aktiva s podilem vy$&im nez 10 %

DISTRIBUTORI

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZ UROVEN RIZIKA
mé:;ice mégl’cﬂ 1 roky 2 roky 3 roky 5 let 1 2 3 5 6 7

~

Nizsi riziko VysSi riziko

I|




as
A1/
# VIG Akciovy ESG fond socialnich trendU V IG /

El série EUR  MESICNI zprava - 2024. CERVENEC (datum vytvofeni: 07/31/2024) ASSET MANACEMENT
CISTY VYNOS DOSAZENY SERII VYKONNOST SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/11/2024 - 07/31/2024
Od zalozeni (p.a.) 4,68 %
1 mésic 1,29 %
3 mésice 4,39 % 1,04
Rozdéleni akcii podle odvétvi
1,02
Zbozi dlouhodobé spotreby
18% Finance 14%
1

Hotovost/Ostatni 7%
Spotfebni zbozi 22%

04/01/2024  05/01/2024  06/01/2024 07/01/2024

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

Zdravotnictvi 39%

Rozdéleni akcii podle zemi zakladsé 1 roku 4,60 %
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 4.60 %

zékladé 3 let A

Zapadni Evropa 20% Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na o
zékladé 5 let 4,60 %
Ostatni/Hotovost 8%
) Asijské Tichomofi 6% WAM (vazena primeérna splatnost) 0,00 roku
WAL (vaZena prumérna zZivotnost) 0,00 roku

Severni Amerika 66%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF Investiéni fond )E(tTrf_leerS MSCI World Consumer D UCITS 8,43 %
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF Investiéni fond Ktrackers MSCI World Health Care UCITS 8,33 %
Xtrackers MSCI World Consumer ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Consumer ETF 7,90 %
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF Investi¢ni fond Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 6,59 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF USD  Investiéni fond Lyxor MSCI World Healtn Care TR UCITS 3,54 %
Lyxor MSCI World Health Care TR UCITS ETF EUR Investiéni fond 'é’}",?:z“dgc' World Health Care TR UCITS 3,53 %
iShares MSCI World Consumer Staples Sector UCITS | tiéni fond iShares MSCI World Consumer Stapl Sector 339 %
ETF nvesticni ron UCITS ETE , o
Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF Investi¢ni fond Lyxor MSCI World Financials TR UCITS ETF 3,34 %
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS ETF Investi¢ni fond SPDR MSCI World Consumer Staples 3,03 %

UCITS ETF
SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF  Investiéni fond SEDR MSC! World Gonsumer Discrefionary 2,88 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



