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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investordm zajisti ro¢ni rast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti splnéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za u¢elem dosazeni téchto cill muize fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim
do akcii a dluhopist, ale muze také investovat do kolektivnich cennych papirli a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema
zadnou geografickou specifikaci. Za u€elem dosazeni investi¢nich cill Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond Fidil pfedem
stanovenym rizikovym profilem.

Investi¢ni strategie fondu je zaloZzena na udrzitelném vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobfe diverzifikované portfolio, které
zohlednuje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychazi z modelu alokace aktiv, ktery pouziva
spravce Fondu, tzv. investi¢ni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k uréeni kombinace aktiv s nejlepSim potencialem rizika a vynosu v daném okamziku
hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finanénich cil(l a cilG udrzitelnosti fondu prostfednictvim aktivniho vybéru
akcii a dluhopist. Vybér akcii je zaloZzen na udrzitelném ristu a vybira akcie spole¢nosti, které jsou schopny dosahovat lepSich vysledku jak z finanéniho
hlediska, tak z hlediska rizik ESG, a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionafe. Pfi vybéru dluhopisd se spravce fondu snazi maximalizovat podil
zelenych dluhopist s ohledem na trzni omezeni, s preferenci téchto cennych papird. Podil téchto nastroju a jejich slozeni se mize dynamicky ménit tak,
aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérdm uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

Akciové a dluhopisové trhy v USA se v posledni dobé obchodovaly smiSené, pfedevs§im pod vlivem makroekonomickych udaji a dalSich zprav. Ackoli

se objevily urcité znepokojivé signaly, ale celkovy rist se zatim nezhroutil. Dolar zUstal silny, protoze Fed ma stale prostor pro snizeni sazeb, ale zatim tak
neucinil. Zpravy z amerického technologického sektoru mély na terminované indexy pozitivni dopad, zejména diky oznamenim z oblasti umélé inteligence
a technologického pokroku.

Na madarskych trzich patfilo k hlavnim udalostem €ervnové rozhodnuti MNB o urokovych sazbach, pfi¢emz analytici ¢ekali na posledni snizeni sazeb.
Sazby byly podle ofekavani snizeny o 25 bazickych bodl, coz umoznilo forintu do¢asné posilit, ale v prGbéhu mésice zlstal volatini. Pfestoze
podnikatelska duvéra zlstava slaba, index BUX si vedl dobfe a spotfebitelska duvéra vykazala mirné zlepSeni, coz dava davod k optimismu v
maloobchodnim sektoru. Kurz forintu byl pod tlakem, ¢aste¢né kvuli dopadu politickych udalosti ve Francii a ¢asteéné kvuli obavam z domaci inflace. Na
dluhopisovych trzich byla poptavka po statnich dluhopisech stabilni, protoze investofi mohou dosahnout realnych vynosu ve forintech.

Fond skongil mésic €erven s kladnym vynosem. K vykonnosti nejvice pfispéla naSe expozice vG¢i akciim na rozvinutych trzich, a to véetné spolecnosti
Apple, kterou se nam podafilo nakoupit do portfolia jesté pfed oznamenim jejich ambici v oblasti umélé inteligence na celosvétové vyvojarské konferenci
koncem kvétna. Kromé toho k vykonnosti pfispéla i nase expozice vuci polskym a madarskym akciim v ramci regionu stfedni a vychodni Evropy. Pokud
jde o expozici vuci dluhopisim, k vykonnosti nejvice pfispély némecké zelené statni dluhopisy a nase regionalni podnikové dluhopisy. Akciova expozice
fondu zdstala za mésic na arovni pfiblizné 20 %, pfiCemz se v sou€asné dobé& zaméfuje na stfedoevropsky region. U dluhopist je rizikova expozice fondu
také nizka, ale béhem €ervna se mirné zvysila, zatimco nezajisténa ménova expozice &inila na konci mésice 23 % fondu.
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STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostfedku

Korporatni dluhopisy 29,13 %
Statni dluhopisy 23,61 %
Statni pokladni¢ni poukazky 14,71 %
Kolektivni cenné papiry 11,77 %
Mezinarodni akcie 6,98 %
Madarské akcie 519 %
Mortgage debentures 1,06 %
Hotovost, béZny ucet 5,70 %
Bankovni vklad 2,55 %
Zavazky -0,76 %
Pohledavky 0,10 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,05 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 62,05 %
Cista korekeni paka 107,84 %

Aktiva s podilem vys$sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

UROVEN RIZIKA
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi VYKONNOST SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/21/2022 - 06/30/2024
YTD 4,53 % 2,01 %
Od zalozeni (p.a.) 8,02 % 1,28 % 115
1 mésic 0,94 % 0,31 %
3 mésice 0,98 % 1,01 % L1
2023 10,93 % 0,31 % 1,05
1
0,95

01/01/2023 07/01/2023 01/01/2024

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

0,
zéKladé 1 roku 3,25 %
Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu- 028 %
na zakladé 1 roku e
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 6.30 %
zakladé 3 let o
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 6.30 %
zékladé 5 let SR
WAM (vazena primérna splatnost) 2,43 roku
WAL (vazena primérna zivotnost) 2,92 roku

10 NEJVETSICH POZzIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

OBL 0 10/10/25 zero coupon Spolkova republika Némecko 10/10/2025 9,79 %
MNB240704 zero coupon Madarska centralni banka 07/04/2024 8,95 %
OTP HB 5,5% 07/13/25 Visszahivhaté 2024 urocené OTP Bank Nyrt. 07/13/2024 6,71 %
FRTR 1,75% 06/25/39 urocené Francouzska republika 06/25/2039 5,52 %
Adventum MAGIS Zartkér( Alapok Alapja Investi¢ni fond Adventum MAGIS Closed-End Funds 5,43 %
US T-Bill 08/27/24 zero coupon USA 08/27/2024 4,97 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% uro¢ené Rumunsko 05/26/2030 3,73 %
BTPS 4 10/30/31 urocené Italska republika 10/30/2031 3,73 %
US LONG BOND(CBT) Sep24 Buy derivat Raiffeisen Hun 09/19/2024 3,36 %
iShares Core MSCI World UCITS Investi¢ni fond iShares Core MSCI World UCITS ETF 3,08 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



