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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je zvySovat Uspory v eurech drzené ve fondu podstupovanim nizkych urokovych a uvérovych rizik. Fond nakupuje pfedevsim dluhopisy
emitent s kratkou dobou splatnosti, denominované v eurech, s investi¢nim ratingem, s cilem generovat investorim vynosy prostfednictvim urokovych a
kurzovych zisk(.

Spravce fondu investuje Uspory ulozené ve fondu do kratkodobych dluhopisd denominovanych v eurech. Spravce fondu pfedpoklada nizké arokové riziko,
primérna modifikovana doba trvani portfolia (modified duration) fondu je vys$si nez 6 mésicli, nepfesahne vSak 2,5 roku. Fond rovnéz prosazuje strategii
obezfetného Uvérového rizika: mize investovat az 10 % svych aktiv do dluhopisli emitovanych emitenty s neinvesti¢énim ratingem nebo bez ratingu. Fond
investuje pfedevsim do statnich dluhopisu rozvinutych trhi, ale mize investovat i do Uvérovych, podnikovych nebo komunalnich emisi, jakoz i do pfijimani
vkladt a repo obchodl. Fond muze také investovat malou ¢ast svého portfolia na rozvijejicich se trzich. Fond mlze také drzet nastroje kolektivniho
investovani a mize doladovat sloZeni portfolia prostfednictvim derivatd (burzovni a mimoburzovni OTC transakce). Fond investuje pouze do cennych
papird denominovanych v eurech a aktiva v cizich ménach muize drzet v bankovnich vkladech nebo v hotovosti pouze za ucelem Fizeni likvidity a zajisténi
meény. Fond neumoziiuje individualni rozhodnuti investord.

PFijimani rozhodnuti individualnich investord ve Fondu neni mozné. Fond neumozniuje individualni rozhodnuti investord. Spravce Fondu minimalizuje
devizova rizika cizoménovych sérii Fondu prostfednictvim devizovych futures pfidélenych této sérii, pficemz zajisténi (hedging) se provadi do zakladni
meény Fondu. Spravce Fondu se zavazuje udrzovat miru kryti v poméru k hodnoté aktiv dané série v rozmezi 90 % az 110 %, coz je povazovano za
efektivni hedging.

PREHLED TRHU

Francouzsky prezident vyhlasil predéasné parlamentni volby po velmi Spatnych vysledcich voleb do EU (prvni kolo se konalo 30. €ervna a druhé o tyden
pozdé&iji). EU chce zavést dodateéna cla na elektromobily z Ciny, a to v rozmezi 17-38 % ke stavajicimu 10% clu. Evropska komise oznamila sv(jj zamér
zahéjit Fizeni pro nadmérny schodek proti sedmi zemim, véetn& Francie, ltalie a Madarska. Cervnové nakupni manazerské indexy (ISM) v eurozéné
zustaly pod ofekavanim, zatimco maloobchodni trzby v USA byly v kvétnu horsi, nez se oCekavalo. Némecky index Ifo zklamal, kdyz ocekavani
podnikatelt poprvé za pét mésicu poklesla. Stavajici americky prezident Joe Biden pfedved! v prvni debaté prezidentskych kandidatd Spatny vykon.
Svycarska narodni banka na ervnovém zasedani sniZila svou zakladni trokovou sazbu o 25 bazickych bodl na 1,25 %, zatimco anglicka a norska
centralni banka ponechaly svou ménovou politiku beze zmény. Také Fed ponechal svou zakladni Urokovou sazbu beze zmény, zatimco predseda Fedu
Jerome Powell uvedl|, Ze nema pfikladat pfili§ velky vyznam predpokladanému vyvoji Urokovych sazeb, ktery naznacuje pouze jedno snizeni sazeb do
roku 2024 oproti tfem pfedchozim. Americka spotfebitelska inflace CPI byla nizsi, nez se o¢ekavalo, a mési¢ni jadrova inflace klesla na nejnizsi aroven od
srpna 2021. Udaje o americké inflaci snizily vynosy 10letych americkych statnich dluhopisti o 20 bazickych bodt, coZ ovlivnilo i hlavni evropské statni
dluhopisy. Politické udalosti rozsifily francouzsko-némecky spready a pfispély k nizSi vykonnosti evropskych akcii ve srovnani s jejich americkymi
protéjsky, které dosahly novych maxim. Evropské vladni dluhopisy a americké statni dluhopisy zUstaly pfevazné beze zmény na pozadi zvefejnéni méné
dllezitych makrodat a pfed zvefejnénim kliGovych ekonomickych udaju a politickych udalosti v nadchazejicich tydnech. Evropské podnikové uvérové
marze se pohybovaly ve velmi izkém rozmezi a evropské akciové trhy se pohybovaly do stran. Euro a britska libra oslabily. Kurz USD-JPY dosahl novych
mnohaletych maxim nad drovni 161. Pozice na italskych, Spanélskych, francouzskych a portugalskych dluhopisech byly doladény - posunuly se smérem k
vy$8im dluhopisovym spreaddm - bez vyraznych zmén urokového rizika. Kromé toho jsme presunuli ¢ast expozice EU do Rakouska, pficemz jsme
zachovali celkové pozitivni pfistup s taktickou opatrnosti vici této tfidé aktiv.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Raiffeisen Bank Zrt. Statni dluhopisy 88,17 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Korporatni dluhopisy 9,70 %
Referencni index Fondu je iI;c(Jjnec)i( nema stanoven referencni Statni pokladni¢ni poukazky 1,41 %

Hotovost, bézny ucet 0,72 %
Kod ISIN: HU0000732045

Zavazky -0,01 %
Zalozeni: 10/03/2023 )

Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,01 %
Ména: uUsb

celkem 100,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 32 966 294 EUR Derivatové produkty 14.29 %
Cista hodnota aktiv fady U: 333731 USD Gista korekéni paka 103,40 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,029040 USD Aktiva s podilem vy&&im nez 10 %
DISTRIBUTORI BTPS 6 1/2 11/01/27 (ltalska republika)
Conseq Investment Management, a.s., VIG Asset Management Hungary FRTR 2,5% 09/24/26 (Francouzska republika)
Plc. ’

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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GISTY VYNOS DOSAZENY SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Senchmark Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/03/2023 - 06/30/2024
YTD -0,03 %
Od zalozeni (p.a.) 2,90 % 1,03
1 mésic 0,38 %
3 mésice 0,31 % 1,02
6 mésicu -0,03 %
1,01
1

11/01/2023  01/01/2024  03/01/2024  05/01/2024

UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

0,
zéKladé 1 roku 1.29%
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na 129 %
zékladé 3 let s
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 129 %
zakladé 5 let e
WAM (vazena primérna splatnost) 2,04 roku
WAL (vaZena prumérna zZivotnost) 2,11 roku

10 NEJVETSICH POzZIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

BTPS 6 1/2 11/01/27 Uroéené Italskéa republika 11/01/2027 15,46 %
FRTR 2,5% 09/24/26 uroc¢ené Francouzska republika 09/24/2026 10,07 %
EURO-SCHATZ FUT Sep24 Buy derivat Raiffeisen Hun 09/06/2024 9,62 %
FRTR 1 05/25/27 urocené Francouzska republika 05/25/2027 6,88 %
SPGB 2027/10/31 1,45% Urocené Spanéliské kralovstvi 10/31/2027 6,53 %
EU 07/04/25 0,8% urocené European Union 07/04/2025 5,96 %
EFSF 02/17/25 0,4% urocené European Financial Stability Facility 02/17/2025 5,37 %
RAGB 4.85 03/15/26 urocené Rakouska republika 03/15/2026 513 %
Francia Allamkétvény 2025/10 6,00% urocené Francouzska republika 10/25/2025 4,89 %
SPGB 2025/10/31 2,15% Urocené Spanéliské kralovstvi 10/31/2025 4,55 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



