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INVESTICNI POLITIKA

Fond se zaméfuje na investice na akciovych trzich v regionu stfedni a vychodni Evropy. Doporucuje se investoram, ktefi se chtéji podilet na dlouhodobé
vykonnosti spolecnosti registrovanych na akciovych trzich v regionu. Pfi sestavovani portfolia Fondu je primarnim hlediskem optimalizace celkového rizika
cennych papirt zahrnutych do Fondu. Za u¢elem snizeni rizika vybira spravce fondu cenné papiry, které budou zafazeny do portfolia, co nejobezietnéjsim
zpusobem. Analyzuje rizikové faktory cennych papirt a sva rozhodnuti zaklada na podrobnych vypoé&tech.

Fond se zaméfuje na nakup akcii spolednosti ze stfedoevropského regionu (primarné Madarsko, Ceska republika, Polsko, Rakousko, Rumunsko,
sekundarné Slovinsko, Chorvatsko, Slovensko), ale muze investovat i do akcii dalSich rozvijejicich se a rozvinutych zahrani¢nich spole¢nosti a dalSich
cennych papirt kolektivniho investovani. Vzhledem ke strategii Fondu mdze Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond
se muze zajistit proti nékterym nebo v§em svym ménovym rizikiim tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice vici cilovému ménovému slozeni fondu, tj.
aktualnimu ménovému sloZeni vyporadani benchmarku (mény regionu stfedni a vychodni Evropy). Spravce ma pravo rozhodnout v zavislosti na vyvojové
situaci na trhu, zda si Fond preje snizit riziko ménovych pozic viéi cilovému ménovému mixu uzavienim zajisStovacich transakci. Kromé toho je povoleno
pouzivat akciové futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Fond drzi sva aktiva ve forintech. Pro zajisténi likvidity mdze fond
investovat také do statnich dluhopist vydanych zemémi EU, OECD nebo G20.Pfijimani rozhodnuti individualnich investor(i ve Fondu neni mozné.
NejdulezitéjSimi faktory, které ovliviiuji vynos Fondu jsou: zmény cen finan€nich nastroji v portfoliu Fondu, rizika, ktera Fond podstupuje, zisk/ztrata
vyplyvajici z ménové expozice Fondu a zmény provoznich a jinych nakladi Fondu. Fond miize dosahovat vynosu zvySovanim hodnoty finanénich aktiv ve
svém portfoliu. Vypocet vynosu Fondu vychazi z pfilohy ¢. 3 zakona o investi¢nich spole¢nostech (zakon CXXXVIII z roku 2007).

PREHLED TRHU

V USA stéle zlstavaji nejdllezitéjSimi ukazateli pro trh inflace a mira nezaméstnanosti. Americky Federalni rezervni systém na svém kvétnovém zasedani
ponechal zakladni Grokovou sazbu beze zmény a prezident Fedu Powell na tiskové konferenci uvedl, Ze jeji dalsi zvy$eni neni pravdépodobné. Udaje o
nezaméstnanosti byly za uplynuly mésic slabsi, nez se o€ekavalo, coz rozhodnuti pfedsedy Fedu podpofilo, ale meziro¢ni inflace neklesla. Opakované se
objevuje otazka, co Fed udéla, pokud se inflace stabilizuje na vy$si Urovni, nez se o¢ekavalo, ale nezaméstnanost zac¢ne rust a hrozi pfipadna recese.
snizila vy$e urokl placenych z dluhu, ale pokud inflace neklesne a navzdory tomu bude zahajen cyklus snizovani urokovych sazeb, americka ekonomika
by se mohla snadno dostat do stagflacniho rezimu. Madarska centraini banka (MNB) v kvétnu snizila zakladni urokovou sazbu o 50 bazickych bodd na
7,25 %. Rozhodnuti bylo jednomysiné, feditel madarské centralni banky Barnabas Virag naznacil, ze zakladni Urokova sazba by mohla do poloviny roku
klesnout na 6,75-7,00 %, pokud budou dobré i makrodata. Inflace v8ak zaCala opét rist, i kdyz mirné, coz by mohlo omezit dalS§i manévrovaci prostor
madarské narodni banky. V prabéhu mésice forint vaéi euru posilil na tfimésiéni maximum, ale po sniZzeni sazeb zacal oslabovat a ke konci mésice se
priblizil k drovni 390 boda.

Fond uzavrel kvéten rastem, pfiCemz tentokrat se dafilo zejména ¢eskému a rumunskému a rakouskému trhu, zatimco polské a madarské akcie se v
pribéhu meésice pohybovaly viceméné stranou. Nejlépe se tentokrat dafilo maloobchodu, pfi€éemz vSechny spolecnosti v tomto sektoru (CCC, Pepco,
Allegro, LPP) vykazaly zlepSujici se ziskové marze a pozitivni vyvoj spotfeby. Rostouci ceny elektfiny v Evropé a prudce rostouci svétovy sektor vefejnych
sluzeb vedly k dobrym vysledkim tohoto sektoru, stejné jako tézebni spole¢nosti, které rostly v souladu s cenami komodit. Bankovni sektor vSak
vykazoval slabé vysledky a vzhledem ke své velké vaze byl hlavni pfi¢inou slab$i vykonnosti na polském a madarském trhu. Fond zahajil mésic s vahou
akcii pfes 110 %, ktera v druhé poloviné mésice mirné poklesla v souvislosti s vyplatou dividend. Sou¢asné korekce v bankovnim sektoru hodlame vyuzit
k nakupu, zatimco v pfipadé sektorl souvisejicich se spotfebou zlstavame optimisti¢ti. Na Urovni zemi mame pfevazenou pozici na polském a
madarském trhu.

OBECNE INFORMACE

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary

STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 78,43 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Madarské akcie 13,29 %
45% MSCI Emerging Markets Statni dluhopisy 1,38 %
Poland Net Total Return Local e _ i
Index + 15% MSCI Austria Net Statni pokladni¢ni poukazky 1,34 %
Total Return + 15% MSCI I . :
Kolekt 9
Referencni index Fondu ie Emerging Markets Czech Republic olekiivni cenne papiry 0,00 %
] Net Total Return Local Index + Hotovost, bézny ucet 4,90 %
15% MSCI Emerging Markets i )
Hungary Net Total Return Local Pohledavky 0,88 %
Index + 10% MSCI Romania Net . R 0
Total Return Zavazky 0,22 %
Kod ISIN: HU0000705926 Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
0,
Zalozeni: 10/29/2007 celkem 100,00 %
Ména: EUR Derivatové produkty 10,83 %
Cista korekeéni paka 111,32 %

Cista hodnota aktiv celého fondu:
Cista hodnota aktiv fady B:

Cista hodnota aktiv na jeden list:

DISTRIBUTORI

31013 523 193 HUF
8185223 EUR
6,642346 EUR

Aktiva s podilem vyS$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Concorde Securities
Ltd., Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG
Austria, Erste Investment Plc., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank cPlc.,
SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., VIG Asset
Management Hungary Plc.
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 11,73 %
Od zalozeni (p.a.) 1,85 %
1 mésic 3,18 %
3 mésice 9,11 %
2023 38,79 %
2022 -20,75 %
2021 31,77 %
2020 -14,89 %
2019 7,88 %
2018 -11,48 %
2017 26,40 %
2016 8,01 %
2015 -0,97 %
2014 -3,18 %

Rozdéleni akcii podle zemi

., . Mad‘arsko 14%
Ceska republika 16%

Rumunsko 10%

Jiné 4%
Rakousko 16%

Polsko 41%

10 NEJVETSICH POzIC

MESICNI zprava - 2024. KVETEN (datum vytvoreni: 05/31/2024)

Benchmark

10,71 %
0,59 %
3,31 %
9,21 %

37,38 %

-17,49 %
31,82 %
-14,70 %

8,98 %
11,17 %

25,36 %
6,67 %
-2,27 %

-5,06 %

HUNGARY

ASSET MANAGEMENT

VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/29/2007 - 05/31/2024
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01/01/2008

01/01/2014

UKAZATELE RIZIK

01/01/2020

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na

zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-

na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na

zakladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na

zakladé 5 let
WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

14,07 %
13,73 %
22,88 %

24,52 %

0,11 roku
0,14 roku

Typ prostfedku

CEZ

Erste Bank

WIG20 INDEX FUT Jun24 Buy
OTP Bank torzsrészvény

PKO Bank

Bank Pekao SA

Polski Koncern Naftowy

oMV

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Komercni Banka

Pravni prohlaseni

Akcie
Akcie

derivat

Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie
Akcie

Partner / vydavatel
CEZAS
ERSTE Group Bank AG Austria
Erste Bef. Hun
OTP Bank Nyrt.
PKO Bank Polski SA
Bank Pekao Sa
PL Koncern Naftowy
oMV AV
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Komercni Banka A. S.

Platnost

06/21/2024

8,73 %
8,00 %
7,62 %
7,19 %
5,63 %
5,49 %
4,54 %
4,16 %
3,87 %
3,77 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



