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INVESTICNI POLITIKA

Cilem Fondu je tézit z globalnich megatrend(, které pfesahuji ramec hospodarskych cykld. Tyto trendy mohou zahrnovat demografické zmény (starnuti
spole¢nosti, rozvoj trhl), zvySeni efektivity v dusledku omezenych zdroji (obnovitelné zdroje, energeticka ucinnost), urbanizaci nebo dokonce
technologické inovace. Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilG prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fond obchodovanych na burze (ETF),
akcii a otevienych vefejnych investi¢nich fondd. Megatrendy jsou dlouhodobé zmény, které maiji trvaly dopad na nase socialni a ekonomické prostredi.
Fond se snazi podilet na rastu zisku akcii spole¢nosti, které by mohly byt vitézi téchto trend. Megatrendy jsou dlouhodobé procesy, které pfesahuji bézné
hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze Fond usiluje o
dlouhodoby rlst a ma zna¢nou expozici viéi akciovym trhiim, doporuéuje se rizikovym investorim s dlouhodobym horizontem. Aktiva Fondu jsou vedena v
eurech. Fond investuje pouze do investic, u nichz je nakladovy pomér niz$i nez 2,5 %, ale vzdy se snazi udrzet primérné poplatkové zatizeni
podkladovych nastroju kolektivniho investovani pod 1 %. Fond nema geografickou specifikaci, tudiz ani typicky ménovy mix. Cilova ména Fondu je proto
stejnd jako ména vyporadani referenéniho indexu (USD). Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v
cizich ménach. Fond mize zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice vici cilové méné, f{j.
benchmarkové méné vyporadani (USD). Spravce Fondu muze podle svého uvazeni v zavislosti na vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v
jiné nez cilové méné uzavrenim zajistovacich transakci. Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za uc¢elem efektivni tvorby
portfolia fondu.

PREHLED TRHU

V USA zlstavaji nejdulezitéjSimi ukazateli pro trh inflace a mira nezaméstnanosti. Americky Fed je pfesvédcen, Ze relativné vysoka zakladni Urokova
sazba ¢asem snizi inflaci, ale hlavnim protivétrem je, Ze politické vedeni nadale operuje s velmi vysokym deficitem rozpoctu. Verejny dluh USA dosahuje
34 000 miliard USD a stale roste. Ro¢ni urokové naklady na dluh €ini jiz 1 000 miliard dolar(, coz je vice, nez USA vynakladaji na svou obranu. Na
zakladé téchto skutecnosti mize mit Fed obtizny ukol, protoze ackoli by rad snizil trokové sazby kvdli neustale rostoucim Urokovym nakladdm, udaje o
inflaci toto rozhodnuti jeSté nemusi podporovat. Je tedy otazkou, co bude centralni banka délat, pokud mira nezaméstnanosti za¢ne rust, ale inflace zatim
neklesne. Ackoli prezident Fedu Jerome Powell povazuje za nejpravdépodobnéjSi scénaf, Ze nezaméstnanost zlstane nizka pfi postupném poklesu
inflace, makroekonomicka ¢&isla to nepodporuji. Pfedseda Fedu se podle nas maze mylit v tom, Ze inflace nepochazi z nabidkové strany, ale z pfemr§téné
fiskalni strany. Ta je zase fizena politikou a zde nevidime viili ke zpfisfiovani. Madarska centralni banka (MNB) v dubnu snizila zakladni urokovou sazbu o
50 bazickych bodl na 7,75 %. Rozhodnuti bylo jednohlasné a viceprezident centralni banky Barnabas Virag se domnival, Ze zakladni sazba by mohla do
poloviny roku klesnout na 6,50-7,00 %, pokud budou pfiznivé i makrodata.

Duben pfinesl korekci na akciovych trzich, zejména v disledku rozsifeni o€ekavani snizeni sazeb Fedu. Vysledky za prvni Ctvrtleti zatim oznamilo 80 %
akcii v indexu S&P 500, coz bylo celkové pozitivnim pfekvapenim. Rist vynosd na meziro¢ni bazi by mohl v prvnim &tvrtleti dosahnout 6,5 %, coz je témér
dvojnasobek 3,5% progndzy z konce bfezna. Investofi vSak spoleénosti, které zklamaly, tvrdé potrestali a utrpély vétSi propady, nez je obvyklé. Diky
zméné nalady na trhu se duben stal prvnim mésicem poklesu akcii od ,pivotu Fedu“ v Fijnu 2023. Akcie na rozvinutych trzich klesly o 3,7 %, index S&P
500 o 4,1 %, zatimco Nasdaq o 4,4 %. Evropské akcie tentokrat prekonaly své americké protéjSky diky lepSim nez ocekavanym ekonomickym
ukazatelim. Z hlediska sektorovych vysledkt se v uplynulém mésici dafilo spiSe defenzivnim sektordm (vefejné sluzby a komunikace) a energetice,
zatimco sektor informacnich technologii utrpél druhy nejvétsSi mési¢ni pokles po akciich realitnich spole¢nosti. Al zGstava nejvyraznéjSim tématem fondu,
ale duvéfujeme také vykonnosti spolecnosti v oblasti infrastruktury, vodniho hospodafstvi, inovativni zdravotni péce a té€zby uranu.
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STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostfedku

Kolektivni cenné papiry 64,40 %
Mezinarodni akcie 23,84 %
Statni pokladni¢ni poukazky 8,36 %
Hotovost, bézny ucet 3,78 %
Zavazky -0,34 %
Pohledavky 0,01 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,04 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 10,66 %
Cista korekéni paka 110,24 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 3,64 %
Od zalozeni (p.a.) 12,83 %
1 mésic -4,54 %
3 mésice 2,01 %
2023 15,80 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi

Zbozi dlouhodobé spotreby
13% Proimysl 12%

Finance 14% .

Hotovost 22%

Zdravotnictvi 11%

Informacni technologie
28%

Rozdéleni akcii podle zemi

Zapadni Evropa 16%

Asijské Tichomofi 10%
) Ostatni/Hotovost 4%

Severni Amerika 70%
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Benchmark

4,63 %
20,35 %
-3,25 %

4,02 %

22,20 %
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VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/05/2022 - 04/30/2024
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UKAZATELE RIZIK

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 3 let

Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vazena primérna zivotnost)

Platnost

13,26 %
11,55 %
13,74 %

13,74 %

0,00 roku
0,00 roku

Typ prostiedku
US T-Bill 05/02/24
NASDAQ 100 E-MINI Jun24 Buy

Global X US Infrastructure Dev UTICTS ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF
SPDR S&P Insurance ETF

L&G Clean Water UCITS ETF
Amundi S&P Global Luxury UCITS
Global X Uranium UCITS ETF
S&P500 EMINI FUT Jun24 Buy

Pravni prohlaseni

derivat

derivat

Zero coupon

Investi¢ni fond

Investiéni fond
Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
Investiéni fond
Investi¢ni fond
Investi¢éni fond

Partner / vydavatel
USA 05/02/2024

Erste Bef. Hun

Global X U.S. Infrastructure Development
ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
SPDR S&P Insurance ETF

L&G Clean Water UCITS ETF
Amundi S&P Global Luxury UCITS
Global X Uranium UCITS ETF

Erste Bef. Hun

06/21/2024

06/21/2024

8,36 %
7,711 %

5,09 %

5,00 %
4,32 %
4,14 %
3,85 %
3,21 %
3,08 %
2,96 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



