as
[
# VIG Maraton Multi Asset ESG Fond V IG /

Ul série USD  MESICNI zprava - 2024. BREZEN (datum vytvofeni: 03/31/2024) ASSET MANACEMENT

INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investordm zajisti ro¢ni rast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti splnéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za u¢elem dosazeni téchto cill muize fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim
do akcii a dluhopist, ale muze také investovat do kolektivnich cennych papirli a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema
zadnou geografickou specifikaci. Za u€elem dosazeni investi¢nich cill Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond Fidil pfedem
stanovenym rizikovym profilem.

Investi¢ni strategie fondu je zaloZzena na udrzitelném vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobfe diverzifikované portfolio, které
zohlednuje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychazi z modelu alokace aktiv, ktery pouziva
spravce Fondu, tzv. investi¢ni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k uréeni kombinace aktiv s nejlepSim potencialem rizika a vynosu v daném okamziku
hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finanénich cil(l a cilG udrzitelnosti fondu prostfednictvim aktivniho vybéru
akcii a dluhopist. Vybér akcii je zaloZzen na udrzitelném ristu a vybira akcie spole¢nosti, které jsou schopny dosahovat lepSich vysledku jak z finanéniho
hlediska, tak z hlediska rizik ESG, a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionafe. Pfi vybéru dluhopisd se spravce fondu snazi maximalizovat podil
zelenych dluhopist s ohledem na trzni omezeni, s preferenci téchto cennych papird. Podil téchto nastroju a jejich slozeni se mize dynamicky ménit tak,
aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérdm uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

V USA je pro trh nejdllezitéjsi udalosti zasedani Federalniho rezervniho systému o Urokovych sazbach a nasledna tiskova konference. Zakladni urokova
sazba zUstala podle ocekavani nezménéna, ale na tiskové konferenci po rozhodnuti pfedseda Fedu Jerome Powell zna¢né rozvifil vody, kdyz nepfimo
uved|, Ze cilem Fedu jiz neni udrzet inflaci pod 2 % a zaméfi se na miru nezameéstnanosti. To je Uplny opak jeho pfedchozich prohlaseni. Pfedseda Fedu
dfive sdéloval, ze jeho hlavnim cilem je snizit inflaci v USA, nyni by vS8ak byl ochoten snizit urokové sazby, i kdyby inflace zUstala trvale vyssi, nez se
ocekava. To ale stavi investi¢ni spektrum do zcela jiného svétla. Pokud prioritou centralni banky jiz neni snizovani inflace a pokud je ochotna snizit
urokové sazby i kvuli slabym udajim o nezaméstnanosti, pak by se ve skute¢nosti fiskalni politika mohla vratit do 70. let minulého stoleti, kdy byla
ekonomicka aktivita relativné nizka pfi vysoké inflaci. Protoze tato situace by nebyla pfizniva pro investice, je pravdépodobné, Ze trhy budou guvernéra
centralni banky podrobovat zkouskam. Madarska centralni banka (MNB) v bfeznu snizila zakladni Urokovou sazbu o 75 bazickych bodu na 8,25 %. Podle
viceguvernéra MNB Barnabase Viraga bylo rozhodnuti jednomysiné. Zaroven dodal, Ze v budoucnu budou Urokové sazby snizovany po mensich krocich a
Ze oCekava, ze do léta se budou pohybovat mezi 6-7 %. MNB ocekava, Ze inflace bude klesat, do roku 2024 se bude pohybovat kolem 5-6 %, a ze v
budoucnu bude miru inflace ovliviiovat spiSe posilovani a oslabovani forintu. Po rozhodnuti o sazbach forint mirné oslabil vi¢i euru a vzrostl nad Uroven
395.

Fond zakoncil mésic bfezen rastem pfiblizné o vice nez 1,5 %. Na vykonnosti fondu se opét nejvice podilely pfedevSim akcie. Vaha akcii se v prubéhu
meésice pohybovala v rozmezi 25-30 %, a zatimco expozice vU¢i rozvinutym trhim byla nizka, expozice viéi stfedni Evropé, prfedevsim prostfednictvim
jednotlivych akcii, zGstala pomérné vysoka. V ramci akcii se dafilo akciim s malou kapitalizaci (Dunahouse, ANY), zatimco fecké a polské akcie mély
tendenci korigovat. Hodlame udrzet vahu akcii v rozmezi 25-30 %, Fond nadale zajiStuje své riziko akciového trhu pomoci extrémné levnych prodejnich
opci na S&P500. Ackoli makroprostfedi a technicky obraz zUstavaji pfiznivé, vysoké ceny na akciovém trhu ospravedIfiuji udrzovani nizkého akciového
rizika. Podil nezajisténych ménovych pozic ¢ini 25 % a prGmérna zbyvajici splatnost dluhopisu je 2,5 roku.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostredku
Spravce: Raiffeisen Bank Zrt. Statni dluhopisy 26,48 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Korporatni dluhopisy 21,23 %
Referen¢ni index Fondu je Min. limit vynosu, roéni 3,5% Statni pokladni¢ni poukézky 19,17 %
Kod ISIN: HU0000729587 Kolektivni cenné papiry 15,53 %
Zalozeni: 07/21/2022 Madarske akcie 8,26 %
M P ’ . 0,
Ména: USD ezinarodni akcie 5,42 %
. ) Hotovost, bé&zny ucet 5,95 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 18 818 018 019 HUF
. Zavazky -2,95 %
Cista hodnota aktiv fady Ul: 99 723 USD
Pohledavky 1,31 %
Cista hodnota aktiv na jedenlist:  1,188922 USD L L .
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,39 %
DISTRIBUTORI celkem 100,00 %
Conseq Investment Management, a.s. Derivatové produkty 66,38 %
Cista korekéni paka 110,71 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

OBL 0 10/10/25 (Spolkova republika Némecko)

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi VYKONNOST SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/21/2022 - 03/31/2024
YTD 2,96 % 0,86 %
0d zalozeni (p.a.) 10,76 % 1,82 % 1,2
1 mésic 1,03 % 0,27 % 1,15
3 mésice 2,96 % 0,86 % 1,1
2023 14,12 % 1,59 %
1,05
1
0,95
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Benchmark

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na

zékladé 1 roku 3,60 %
Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu- o
. ~ 0,13 %
na zakladé 1 roku
Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 6.56 %
zékladé 3 let o0
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 6.56 %
zakladé 5 let ’ °
WAM (vazena primérna splatnost) 2,69 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 3,34 roku

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostfedku Partner / vydavatel Platnost

OBL 0 10/10/25 zero coupon Spolkova republika Némecko 10/10/2025 10,11 %
US T-Bill 05/02/24 zero coupon USA 05/02/2024 9,13 %
OTP HB 5,5% 07/13/25 urocené OTP Bank Nyrt. 07/13/2025 6,90 %
FRTR 1,75% 06/25/39 urocené Francouzska republika 06/25/2039 6,14 %
iShares Core MSCI World UCITS Investi¢ni fond iShares Core MSCI World UCITS ETF 5,86 %
Adventum MAGIS Zartkérl Alapok Alapja Investi¢ni fond Adventum MAGIS Closed-End Funds 5,65 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% Urocené Rumunsko 05/26/2030 4,02 %
BTPS 4 10/30/31 trocené Italska republika 10/30/2031 4,00 %
WIG20 INDEX FUT Jun24 Buy derivat Erste Bef. Hun 06/21/2024 3,93 %
US LONG BOND(CBT) Jun24 Buy derivat Raiffeisen Hun 06/18/2024 3,53 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spoleénosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



