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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je zajistit zhodnoceni kapitalu a vy$Si vynos nez Ceské bankovni vklady a kratkodobé dluhopisy po dobu jednoho az dvou let.

Spravce Fondu vybira prvky portfolia v souladu s vy$e uvedenymi zasadami. Investi¢ni rozhodnuti jsou realizovana s vyuzitim nastroji fundamentalni i
technické analyzy a s pfihlédnutim k naladéni investord na trzich. Fond investuje svij kapital pfedevSim do diskontovanych statnich pokladniénich
poukazek, statnich dluhopist, kvazistatnich podnikovych dluhopist vydanych ¢eskym statem nebo do dluhopisovych &i depozitnich nastroju vydanych
Ceskou narodni bankou, Evropskou centralni bankou nebo centralni bankou jiného ¢lenského statu EU. Portfolio mize obsahovat v omezené mife statni
cenné papiry, dluhopisy se statni zarukou a podnikové dluhopisy (véetné dluhopisli vydanych finanénimi institucemi) a hypotecni zastavni listy s tvérovym
ratingem alespon investiéniho stupné. Investice mohou byt provadény v Eeskych korunach nebo v omezené mife v jinych ménach. V pfipadé aktiv
denominovanych v jiné méné nez CZK bude Spravce usilovat o zajiSténi celého ménového rizika (mezi ménovou expozici derivatu a ménovou expozici
zajiStovaného aktiva nesmi byt rozdil vétsi nez 5 %).

Fond miize uzavirat smlouvy o vkladu a zpétném odkupu, miGze v omezené mife investovat do cennych papiri kolektivniho investovani a mize také
vyuzivat derivaty (pro Ucely zajisténi nebo efektivni tvorby portfolia). Primérna modifikovana doba trvani portfolia Fondu nesmi prekrocit 2,5 roku.

PREHLED TRHU

Skute&nou otazkou pro bfezen bylo, zda Ceska narodni banka (CNB) sniZi o 50 nebo 75 bazickych bodu. Trzni o&ekavani byla zejména na podatku roku
mirné predbéhnuta a domaci makroprostfedi mohlo umoznit vétSi snizeni sazeb, ale globalni makroprostfedi spiSe nuti investory do dluhopis k
opatrnosti. Navzdory tomu, Ze vynosy dlouhych dluhopist v kli€ovych zemich letos jiz vzrostly o zhruba 0 bazickych bodl (podobné jako pfi prvnim
zklamani v roce 1995, tedy v obdobi, které je vzorem pro nejlepsi "mékké pfistani" vSech dob), trzni ocenéni a zavedené Urovné mohou byt dokonce
atraktivni, tim spiSe, kdyZ vezmeme v Gvahu spiSe holubiéi ton zasedani Fedu pfi posledni pfilezitosti, nicméné makrodata, ktera mezitim pfisla, rist cen
komodit a prolomeni desetiletého vynosu v USA nad 4,35 % vysilaji dluhopisovym investordm spiSe negativni signaly.

A nakonec, ¢eska centralni banka v bfeznu snizila svou zakladni Urokovou sazbu o 50 bazickych bod(, zatimco dvé banky hlasovaly pro snizeni o 65
bazickych bodu. Toto rozdéleni hlast (5-2) nebylo pfekvapenim. PfestoZze se ukazatel inflace v meziro¢nim srovnani vratil k 2% cili, centralni banka
zachovala svuj pfisny postoj a pfinesla dlouhy seznam inflacnich rizik. Jesté zajimavé;jsi je, Ze na seznam inflacnich rizik byl pfidan slaby sménny kurz, tj.
oslabeni koruny, pfestoze predtim nebyl v této souvislosti zmifiovan. O¢ekava se, Zze Ceska centralni banka bude pokracovat v cyklu snizovani urokovych
sazeb v kvétnu (pravdépodobné o 50 bazickych bodu), kdy také zvefejni novou makroekonomickou prognézu. Ceské kratké vynosy se b&hem mésice
posunuly o témér 30 bazickych bodd, coz mirné snizilo vykonnost fondu.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Statni dluhopisy 53,66 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Statni pokladni¢ni poukazky 22,21 %
Referenéni index Fondu je ;caréc)i( nema stanoven referencni Hotovost, bé&zny ucet 21,77 %

Pohledavky 2,38 %
Koéd ISIN: HU0000731781

Zavazky -0,01 %
Zalozeni: 07/03/2023

celkem 100,00 %
Ména: CZK L

Derivatové produkty 0,00 %

Cista hodnota aktiv celého fondu: 31 347 785 CZK

Cista korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv fady A: 7163 525 CZK O ———

Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,038587 CZK

CZGB 2026/06/26 1% (Ceska republika)

DISTRIBUTORI CZGB 2024/12/12 0% (Ceska republika)
Conseq Investment Management, a.s., VIG Asset Management Hungary CZGB 2026/02/26 6% (Geska republika)
Plc.

CZGB 2027/02/10 0,25% (Ceska republika)

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERII VYKONNOST SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/03/2023 - 03/31/2024
YTD 1,03 %
Od zalozeni (p.a.) 3,86 % 1,04
1 mésic 0,00 %
1,03
3 mésice 1,03 %
6 mésicu 312% 1,02
1,01
1

09/01/2023  11/01/2023  01/01/2024  03/01/2024

—— VIG Fond Ceskych Kratkodobych Dluhopisti A série

Benchmark

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na

zékladé 1 roku 0.85 %
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na o
. " 0,85 %
zakladé 3 let
Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 085 %
zékladé 5 let A
WAM (vazena primeérna splatnost) 1,38 roku
WAL (véazena priimérna Zivotnost) 1,39 roku

10 NEJVETSICH POZIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

CZGB 2026/06/26 1% drodené Ceska republika 06/26/2026 28,40 %
CZGB 2024/12/12 0% zero coupon Ceska republika 12/12/2024 22,22 %
CZGB 2026/02/26 6% drodené Ceska republika 02/26/2026 12,69 %
CZGB 2027/02/10 0,25% uro¢ené Ceska republika 02/10/2027 12,61 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spoleénosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



