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INVESTICNI POLITIKA

Fond je typem investi¢niho fondu s absolutni navratnosti, jehoz cilem je vytvofit investiéni portfolio prostfednictvim aktivni spravy portfolia, které klientdm
ma zajistit vy$Si vynos nez referenéni hodnota s pfihlédnutim k pfedem definovanému rizikovému profilu.Tohoto cile chce dosahnout predevsim
investovanim do dluhopisud a akcii v rozvijejicim se evropském regionu. Alokace prostfedku fondu je pfizplsobena konkrétnim podminkam na kapitalovém
trhu. Portfolio fondu je sestaveno s vyuzitim specifickych investi¢nich strategii pouzivanych hedgeovymi fondy. Pokud Fond vidi vyznamny potencial zisku,
vyuzije vSechny dostupné investi¢ni nastroje - domaci i zahrani¢ni dluhopisy (statni dluhopisy, diskontované statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy vydané
Madarskou Narodni Bankou (Magyar Nemzeti Bank) a nizkorizikové dluhopisy), dluhopisy vydané bankami a podniky, u nichz se o¢ekava vyssi vynos nez
u statnich dluhopist), akcie a jiné cenné papiry, indexy a cizi mény - az do zakonem povolenych maximalnich limitQ, coz umozriuje dvojnasobné vyuziti
pakového efektu fondu. Fond mlze v rozsahu stanoveném v této investini politice investovat také do tzv. cennych papirl neinvesti¢niho stupné, které
znamenaji podstoupeni dodate¢ného rizika ve srovnani s aktivy klasifikovanymi jako investiéni z hlediska uvérové bonity. Fond pfi svém investi¢nim
rozhodovani zohlediuje fundamentalni, cenové, technické a behavioralné-psychologicke faktory. K zajisténi likvidity hodla Fond drzet ve svém portfolio
statni cenné papiry vydané AKK (Rizeni Statnich dlouhopis() jménem madarského statu. Fond neumozriuje individualni rozhodnuti investoru.

PREHLED TRHU

V USA je pro trh nejdllezitéjsi udalosti zasedani Federalniho rezervniho systému o Urokovych sazbach a nasledna tiskova konference. Zakladni urokova
sazba zUstala podle ocekavani nezménéna, ale na tiskové konferenci po rozhodnuti pfedseda Fedu Jerome Powell zna¢né rozvifil vody, kdyz nepfimo
uved|, Ze cilem Fedu jiz neni udrzet inflaci pod 2 % a zaméfi se na miru nezaméstnanosti. To je Uplny opak jeho pfedchozich prohlaseni. Pfedseda Fedu
dfive sdéloval, ze jeho hlavnim cilem je snizit inflaci v USA, nyni by vS8ak byl ochoten snizit urokové sazby, i kdyby inflace zUstala trvale vyssi, nez se
ocekava. To ale stavi investi¢ni spektrum do zcela jiného svétla. Pokud prioritou centralni banky jiz neni snizovani inflace a pokud je ochotna snizit
urokové sazby i kvuli slabym udajim o nezaméstnanosti, pak by se ve skute¢nosti fiskalni politika mohla vratit do 70. let minulého stoleti, kdy byla
ekonomicka aktivita relativné nizka pfi vysoké inflaci. Protoze tato situace by nebyla pfizniva pro investice, je pravdépodobné, Ze trhy budou guvernéra
centralni banky podrobovat zkouskam. Madarska centralni banka (MNB) v bfeznu snizila zakladni Urokovou sazbu o 75 bazickych bodu na 8,25 %. Podle
viceguvernéra MNB Barnabase Viraga bylo rozhodnuti jednomysiné. Zaroven dodal, Ze v budoucnu budou Urokové sazby snizovany po mensich krocich a
Ze oCekava, ze do léta se budou pohybovat mezi 6-7 %. MNB ocekava, Ze inflace bude klesat, do roku 2024 se bude pohybovat kolem 5-6 %, a ze v
budoucnu bude miru inflace ovliviiovat spiSe posilovani a oslabovani forintu. Po rozhodnuti o sazbach forint mirné oslabil vi¢i euru a vzrostl nad Uroven
395.

Fond v bfeznu vykazal kladny vynos diky pozicim v regionalnich podnicich, portfoliu rumunskych statnich dluhopist a oslabeni forintu. V bfeznu Fond
pokracoval ve snizovani portfolia madarskych spolecnosti s malou trzni kapitalizaci, snizil miru vykupu cizoménovych aktiv do forintu, zvysil expozici v

nakupu akcii pouze v pfipadé vyrazné korekce. Akcie v souCasné dobé povazujeme za velmi drahé a spiSe predrazené a nadsazené, zejména ve
srovnani s dluhopisy, a leto$ni rlist vynost na dluhopisovém trhu nyni vnimame jako pfilezitost, ktera investordm nabizi mnohem vice pfilezitosti.
Zvazujeme moznost prodlouzeni splatnosti dluhopisového portfolia, a to jak u statnich dluhopist vyspélych trha, tak u madarskych statnich dluhopist.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Unicredit Bank Hungary Zrt. Statni dluhopisy 47,77 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Korporatni dluhopisy 24,75 %
Referen¢ni index Fondu je Min. limit vynosu, roéni 4% Statni pokladniéni poukazky 11,44 %
Kod ISIN: HU0000715982 Kolektivni cenné papiry 7,41 %
, . . o
Zalozent: 03/17/2016 Madarske akcie 5.63 %
.. . . 0,
Ména: EUR Mezinarodni akcie 0,12 %
N Hotovost, béZny ucet 2,13 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 44 711 885 553 HUF
. Pohledavky 1,12 %
Cista hodnota aktiv fady E: 15 666 845 EUR
} Zavazky -0,40 %
Cista hodnota aktiv na jeden list:  1,104958 EUR L. L .
Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,03 %
DISTRIBUTORI celkem 100,00 %
CIB BANK ZRT, Concorde Securities Ltd., Conseq Investment Derivatoveé ki 28 ©
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Bank AD Podgorica, erivatove produkty 3528 %
ERSTE Group Bank AG Austria, Erste Investment Plc., MBH Bank Nyrt., Cista korekéni paka 103,11 %

MBH Befektetési Bank Zrt, MKB Bank Nyrt. 0789, OTP Bank Nyrt., } ) " .

Raiffeisen Bank cPlc., UniCredit Bank Hungary cPlc., VIG Asset Aktiva s podilem vysSim nez 10 %

Management Hungary Plc. i .
2024C (Allamadoéssag Kezelé Kézpont)

ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% (Rumunsko)

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERII VYKONNOST SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 03/17/2016 - 03/31/2024
YTD 2,83 % 0,99 %
Od zalozeni (p.a.) 1,25 % 0,36 % 11
1 mésic 0,65 % 0,31 %
3 mésice 2,83 % 0,99 % .
2023 13,89 % 0,00 %
2022 -12,34 % 0,20 %
0,9
2021 2,23 % -0,60 %
2020 -0,01 % 0,41 %
2019 6,92 % 0,23 % 01/01/2017 01/01/2019 01/01/2021 01/01/2023
2018 4,08 % 0.31% ——  VIG Alfa Fond s Absolutnim Vynosem E série
2017 2,70 % 0,20 % Benchmark
Rozdéleni podle mén
zasient b y UKAZATELE RIZIK
HUF 29% Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 4.62 %
zékladé 1 roku men
Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu- 025 %
na zakladé 1 roku e
= Jiné 3% Rocni rozpéti fondu vypo&tené z tydennich vynosl- na
’ zaklads 3 let 10,49 %
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 988 %
zakladé 5 let oe
WAM (vazena primérna splatnost) 2,14 roku
EUR 68% fe ey
WAL (vazena primérna zivotnost) 3,01 roku

10 NEJVETSICH POZIC
Typ prostfedku Partner / vydavatel Platnost

Magyar Allamkétvény 2024/C urocené Allamadéssag Kezeld Kézpont 10/24/2024 16,45 %
ROMANI EUR 2033/09/18 6,375% uro¢ené Rumunsko 09/18/2033 13,69 %
EUR/HUF 24.12.09 Forward Sell derivat ING Bank Hun 12/09/2024 8,85 %
Magyar Allamkétvény 2024/B urocené Allamadéssag Kezeld Kézpont 06/26/2024 8,24 %
BTF 0 04/17/24 zero coupon Francouzska republika 04/17/2024 6,01 %
Adventum MAGIS Zartkérl Alapok Alapja Investi¢ni fond Adventum MAGIS Closed-End Funds 5,94 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% uro¢ené Rumunsko 09/27/2029 5,93 %
BTF 0 01/02/25 zero coupon Francouzska republika 01/02/2025 5,47 %
REPHUN 2031/06/16 4,25% EUR uro¢ené Allamadéssag Kezeld Kézpont 06/16/2031 3,67 %
RABKAS 7,125% 01/19/26 visszahivhaté 2025 uro¢ené RAIFFEISENBANK A.S. 01/19/2026 3,65 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spoleénosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



