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INVESTICNI POLITIKA

Fond se zaméfuje na nakup akcii spolednosti ze stfedoevropského regionu (primarné Madarsko, Ceska republika, Polsko, Rakousko, Rumunsko,
sekundarné Slovinsko, Chorvatsko, Rusko, Turecko), ale mlze investovat i do akcii dalSich rozvijejicich se a rozvinutych zahrani¢nich spole¢nosti a
dalSich cennych papirG kolektivniho investovani. Fond muaze v zavislosti na vyvoji trhu zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice pomoci
ménovych forwardovych pozic vi¢i cilovému ménovému slozeni fondu, tj. aktualnimu ménovému slozeni vyporadani benchmarku (mény regionu CEE -
stfedni a vychodni Evropy). Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za Ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. K zajisténi
likvidity hodla fond ve svém portfoliu drzet statni cenné papiry, které jménem madarského statu obchoduje AKK (Rizeni Statnich dlouhopist). Fond
neumoznuje individualni rozhodnuti investord.

PREHLED TRHU

Trhy se v lednu stéle jesté snazily rozhodnout, zda se mize naplnit ekonomicky scénar nastinény americkou centralni bankou. Od listopadu lofiského roku
Fed komunikoval, Ze ekonomika bude pfistavat mékce, a to navzdory zakladni sazbé 5,25 % a nékolika makroekonomickym udajim, které ukazovaly na
recesi americké ekonomiky. Pozitivné naladéni investofi sleduji, do jaké miry bude Al reformovat americkou ekonomiku a jaké zasadni zmény do
ekonomiky pfinese. Jsou v$ak i takovi, ktefi se domnivaji, ze Fed zvySil zakladni sazbu pfili§ vysoko, aby potladil inflaci, a Ze recese je nevyhnutelna.
Pokud ale zacne snizovat sazby kvuli potencialni recesi a inflace za¢ne opét riist, bude Fed zahnan do kouta. V roce 2024 budou rozhodnuti Fedu jesté
vice ovlivnéna makrodaty a trhy by v disledku toho mohly byt volatilngj$i nez obvykle.

Madarska centralni banka (MNB) snizila zakladni Urokovou sazbu o dalSich 75 bazickych bodl na 10,00 %. Inflace pokracovala v poklesu i v listopadu,
nyni podle statistického Ufadu KSH Madarsko dosahla 5,5 % a v lednu by mohla klesnout az pod 5 %. Je$té v prosinci madarska narodni banka
komunikovala, Ze by mohla snizit zakladni urokovou sazbu az o 100 bazickych bodu, ale kvuli oslabujicimu forintu zlstala u hodnoty 75 bazickych boda.
Je zajimavé, Ze po rozhodnuti o nizSich nez o¢ekavanych sazbach forint posilil a na konci mésice se vici euru dostal pod hranici 385.

Stredoevropské akciové trhy celkové uzaviely leden zhruba na Urovni z konce roku. Tentokrat vSak zaostaval polsky trh, zatimco nejlépe si vedl madarsky
trh. Obzvlasté dobry mésic mél Magyar Telekom, ktery vzrostl o téméf 15 % diky vylep$enim od analytikl a o¢ekavanému silnému &tvrtému Ctvrtleti. V
bankovnim sektoru se dafilo také OTP, Erste a €eskym bankam, zatimco polské banky byly spiSe ovlivnény korekci. Nejslabsimi sektory byly verejné
sluzby a maloobchod, prvni z nich kvuli klesajicim cenam elektfiny v Evropé a druhy kvuli hor§im nez o€ekavanym udajim o maloobchodnich trzbach. V
prosinci loriského roku byla polska pfevaha fondu vyrazné snizena, ale lednova korekce byla vyuzita k opétovnému nakupu, ¢imz se vaha akcii fondu ke
konci roku zvysila na 107 %.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 79,18 %
Hiavni distributor: VIG Asset Management Hungary Madarské akcie 14,97 %
45% MSCI Emerging Markets Statni pokladni¢ni poukazky 1,63 %
Poland Net Total Return Local o . . .
Index + 15% MSCI Austria Net Kolektivni cenné papiry 0,00 %
Total Return + 15% MSCI s oy o
Referenéni index Fondu ie Emerging Markets Czech Republic Hotovost, bézny dcet 5.80 %
] Net Total Return Local Index + Zavazky -1,85 %
15% MSCI Emerging Markets . )
Hungary Net Total Return Local Pohledavky 0,29 %
Index + 10% MSCI Romania Net Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
Total Return
Kod ISIN: HU0000717392 celkem 100,00 %
e < 0,
Zaloseni: 09/01/2016 Derivatové produkty 14,65 %
Cista korekéni paka 114,80 %

Ména: CzK

. ) ) Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 24 688 317 123 HUF

Cista hodnota aktiv Fady C: 4 854 552 CZK V portfoliu nejsou zadna takova aktiva

Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,390409 CZK

DISTRIBUTORI

Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria,
Patria Finance, a.s.

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT

UROVEN RIZIKA

3 6
mésice | | masica 1 roky 2 roky 3 roky 5 let 1 2 3 4

~

NizSi riziko Vyssi riziko

6 7




® VIG Stfedoevropsky Akciovy Fond

VIG?

C série CZK

CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%)

YTD -0,28 %
Od zalozeni (p.a.) 4,55 %
1 mésic -0,28 %
3 mésice 9,87 %
2023 33,53 %
2022 -23,42 %
2021 24,47 %
2020 -11,79 %
2019 6,30 %
2018 -10,74 %
2017 19,60 %

Rozdéleni akcii podle zemi

Madarsko 16% Ceska republika 14%

Rumunsko 10%

a0
Rakousko 16% Jiné 3%

Polsko 41%

10 NEJVETSICH POzIC
Typ prostfedku

MESICNI zprava - 2024. LEDEN (datum vytvoreni: 01/31/2024)

Benchmark

-0,27 %
5,03 %
-0,27 %
7,66 %
32,26 %
-20,65 %
24,51 %
-11,61 %
7,38 %
-10,42 %

18,61 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 09/01/2016 - 01/31/2024
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Benchmark

01/01/2023

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-

na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

Partner / vydavatel

Platnost

14,37 %
14,28 %
19,62 %

2112 %

0,01 roku
0,01 roku

OTP Bank térzsrészvény

Erste Bank

CEZz

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

oMV

Komercni Banka

Dino Polska SA

Pravni prohlaseni

akcie
akcie
akcie
akcie
akcie
akcie
akcie
akcie
akcie
akcie

OTP Bank Nyrt.

ERSTE Group Bank AG Austria

CEZAS

PKO Bank Polski SA

PL Koncern Naftowy

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao Sa

OMV AV

Komercni Banka A. S.

DINO POLSKA SA

8,05 %
7,95 %
7,67 %
6,42 %
5,46 %
5,00 %
4,27 %
4,08 %
4,04 %
3,99 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spoleénosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



