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INVESTICNI POLITIKA

Fond se zaméfuje na investice na akciovych trzich v regionu stfedni a vychodni Evropy. Doporucuje se investoram, ktefi se chtéji podilet na dlouhodobé
vykonnosti spolecnosti registrovanych na akciovych trzich v regionu. Pfi sestavovani portfolia Fondu je primarnim hlediskem optimalizace celkového rizika
cennych papirt zahrnutych do Fondu. Za u¢elem snizeni rizika vybira spravce fondu cenné papiry, které budou zafazeny do portfolia, co nejobezietnéjsim
zpusobem. Analyzuje rizikové faktory cennych papirt a sva rozhodnuti zaklada na podrobnych vypoé&tech.

Fond se zaméfuje na nakup akcii spolednosti ze stfedoevropského regionu (primarné Madarsko, Ceska republika, Polsko, Rakousko, Rumunsko,
sekundarné Slovinsko, Chorvatsko, Slovensko), ale muze investovat i do akcii dalSich rozvijejicich se a rozvinutych zahrani¢nich spole¢nosti a dalSich
cennych papirt kolektivniho investovani. Vzhledem ke strategii Fondu mdze Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v cizich ménach. Fond
se muze zajistit proti nékterym nebo v§em svym ménovym rizikiim tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice vici cilovému ménovému slozeni fondu, tj.
aktualnimu ménovému sloZeni vyporadani benchmarku (mény regionu stfedni a vychodni Evropy). Spravce ma pravo rozhodnout v zavislosti na vyvojové
situaci na trhu, zda si Fond preje snizit riziko ménovych pozic viéi cilovému ménovému mixu uzavienim zajisStovacich transakci. Kromé toho je povoleno
pouzivat akciové futures a indexové transakce za ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. Fond drzi sva aktiva ve forintech. Pro zajisténi likvidity mdze fond
investovat také do statnich dluhopist vydanych zemémi EU, OECD nebo G20.Pfijimani rozhodnuti individualnich investor(i ve Fondu neni mozné.
NejdulezitéjSimi faktory, které ovliviiuji vynos Fondu jsou: zmény cen finan€nich nastroji v portfoliu Fondu, rizika, ktera Fond podstupuje, zisk/ztrata
vyplyvajici z ménové expozice Fondu a zmény provoznich a jinych nakladi Fondu. Fond miize dosahovat vynosu zvySovanim hodnoty finanénich aktiv ve
svém portfoliu. Vypocet vynosu Fondu vychazi z pfilohy ¢. 3 zakona o investi¢nich spole¢nostech (zakon CXXXVIII z roku 2007).

PREHLED TRHU

Investofi se snazi zjistit, kdy Fed poprvé snizi Urokové sazby a celkové o kolik v roce 2024. Rok 2023 skon¢il s pfedstavou, ze letos ekonomika bud’ tvrdé
pfistane, coz znamena recesi, nebo mékce, coz znamend, Ze ekonomika zpomali, ale k recesi nedojde. Na zasedani o sazbach bylo rozhodnuto o tom, ze
urokové sazby se zatim snizovat nebudou, protoze inflace klesa, ale existuji naznaky, ze by v budoucnu mohla zacit opét rast. Podle prezidenta centralni
banky "by nebylo vhodné snizit irokové sazby dfive, nez bude vétsi jistota, Ze inflace je na udrzitelné cesté k dvouprocentnimu cili".

Madarska centralni banka (MNB) v lednu snizila zakladni urokovou sazbu o 100 bazickych bodd na 9,00 %. Viceprezident banky Barnabas Virag uved|,
Ze rozhodnuti nebylo jednomysiné, ale velka vétSina podpofila vy$Si snizeni sazeb. Na rozhodnuti mélo velky vliv to, Ze inflace klesala rychleji, nez
ocekaval trh i centralni banka, a globaini rizika sice pretrvavaji, ale nezpusobuji rist cen energii. Madarska ekonomika zaziva silnou a vSeobecnou
dezinflaci. Spotfebitelské ceny v lednu meziro€né vzrostly o 3,8 %, ¢imz se inflace dostala do toleranéniho pasma centralni banky. Na zakladé prognézy
viceprezidenta se oCekava, ze zakladni Urokova sazba bude do konce prvniho pololeti snizena na 6-7 %. Po rozhodnuti o sazbach forint oslabil vci euru
a vzrostl nad Uroven 390.

Regionalni trhy zazily mimofadné silny mésic, kdy si fond ved| dobfe jak v absolutnim vyjadfeni, tak v poméru k referenénimu indexu. V ¢ele rdstu stal
tentokrat polsky trh, ktery byl jesté v lednu oslabeny. Dobfe si vedly také madarsky a rumunsky trh, zatimco rakousky trh tentokrat zaostal. V Polsku byly
nejvétsimi ziskovymi subjekty banky. K silnému dvoucifernému ristu pfispéla pfedevSim pozitivni pfekvapeni z bleskovych zprav, zpravy o potencialné
vys§ich budoucich dividendach, ocenéni snizeni zakladni urokové sazby centralni bankou a zpravy o uvolnéni trhu EU. Nékteré dobfe prosperujici akcie
ke konci mésice vybiraly zisky, €imz se vaha akcii snizila na 105 %. Fond nadale pfevazuje polsky a madarsky trh a udrzuje vysokou vahu menSich akcii,
které nejsou zahrnuty v referenénim indexu.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 77,07 %

Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Madarske akcie 14,72 %
45% MSCI Emerging Markets Statni dluhopisy 1,61 %
Poland Net Total Return Local . . i
Index + 15% MSCI Austria Net Statni pokladni¢ni poukazky 1,53 %

Total Return + 15% MSCI

. ’ . . 0,
Referenéni index Fondu je Emerging Markets Czech Republic Kolektivni cenné papiry 0,00 %
Net Total Return Local Index + Hotovost, béZny ucet 4,00 %
15% MSCI Emerging Markets
Hungary Net Total Return Local Pohledavky 2,32%
Index + 10% MSCI Romania Net . o
Total Return Zavazky 1,24 %
Kod ISIN: HU0000705926 Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,01 %
Zalozeni: 10/29/2007 celkem 100,00 %
. Derivatové produkty 14,62 %
Ména: EUR
Gista korekéni paka 115,42 %

Cista hodnota aktiv celého fondu: 26 423 306 372 HUF

. Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %
Cista hodnota aktiv fady B: 5980413 EUR

V portfoliu nejsou 24dna takova akti
Gista hodnota aktiv na jeden list:  6,087610 EUR porfioliu hejsol zadna takova akfiva

DISTRIBUTORI

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Concorde Securities
Ltd., Conseq Investment Management, a.s., ERSTE Group Bank AG
Austria, Erste Investment Plc., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank cPlc.,
SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., VIG Asset
Management Hungary Plc.
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 2,40 %
Od zalozeni (p.a.) 1,33 %
1 mésic 2,47 %
3 mésice 711 %
2023 38,79 %
2022 -20,75 %
2021 31,77 %
2020 -14,89 %
2019 7,88 %
2018 -11,48 %
2017 26,40 %
2016 8,01 %
2015 -0,97 %
2014 -3,18 %

Rozdéleni akcii podle zemi

Ceska republika 13%
Madarsko 16%

Rumunsko 11%

a0
Rakousko 16% Jiné 3%

Polsko 41%

10 NEJVETSICH POzIC

MESICNI zprava - 2024. UNOR (datum vytvoreni: 02/29/2024)

Benchmark

1,37 %
0,06 %
1,73 %
5,28 %
37,38 %
-17,49 %
31,82 %
-14,70 %
8,98 %
11,17 %
25,36 %
6,67 %
-2,27 %

-5,06 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/29/2007 - 02/29/2024

01/01/2008 01/01/2014

— VIG Stfedoevropsky Akciovy Fond B série

Benchmark

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

01/01/2020

16,37 %
16,37 %
22,711 %

24,36 %

0,14 roku
0,17 roku

Typ prostfedku

OTP Bank térzsrészvény
Erste Bank

PKO Bank

CEz

Polski Koncern Naftowy
Bank Pekao SA
Komercni Banka
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
[e]V\Y]

Dino Polska SA

Pravni prohlaseni

akcie
akcie
akcie
akcie
akcie
akcie
akcie
akcie
akcie
akcie

Partner / vydavatel
OTP Bank Nyrt.
ERSTE Group Bank AG Austria
PKO Bank Polski SA
CEZAS
PL Koncern Naftowy
Bank Pekao Sa
Komercni Banka A. S.
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
OMV AV
DINO POLSKA SA

Platnost

7,96 %
7,77 %
6,72 %
6,60 %
5,19 %
4,60 %
4,59 %
4,39 %
4,35%
4,10 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



