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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investordm zajisti ro¢ni rast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti splnéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za u¢elem dosazeni téchto cill muize fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim
do akcii a dluhopist, ale muze také investovat do kolektivnich cennych papirli a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema
zadnou geografickou specifikaci. Za u€elem dosazeni investi¢nich cill Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond Fidil pfedem
stanovenym rizikovym profilem.

Investi¢ni strategie fondu je zaloZzena na udrzitelném vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobfe diverzifikované portfolio, které
zohlednuje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychazi z modelu alokace aktiv, ktery pouziva
spravce Fondu, tzv. investi¢ni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k uréeni kombinace aktiv s nejlepSim potencialem rizika a vynosu v daném okamziku
hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finanénich cil(l a cilG udrzitelnosti fondu prostfednictvim aktivniho vybéru
akcii a dluhopist. Vybér akcii je zaloZzen na udrzitelném ristu a vybira akcie spole¢nosti, které jsou schopny dosahovat lepSich vysledku jak z finanéniho
hlediska, tak z hlediska rizik ESG, a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionafe. Pfi vybéru dluhopisd se spravce fondu snazi maximalizovat podil
zelenych dluhopist s ohledem na trzni omezeni, s preferenci téchto cennych papird. Podil téchto nastroju a jejich slozeni se mize dynamicky ménit tak,
aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérdm uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

V USA na tiskové konferenci po zasedani americké centralni banky (FED) koncem zafi pfedseda FEDu uved|, Ze se domniva, Zze Urokové sazby v USA
zUstanou déle na vyssi Urovni, nez si U€astnici trhu dfive mysleli, coz by mohlo znamenat, Ze makrocisla naznacuji, ze FED neni ochoten sazby rychle
snizovat navzdory poklesu inflace. Pfedseda Fedu Jerome Powell navic zfejmé nechce vyhlasit vitézstvi nad inflaci pfili§ brzy. Po svém nestastném
prohlaseni pfed dvéma lety, Ze ,inflace je jen doCasna“, se pfiklani k zpfisnéni, zejména proto, Ze ekonomické ukazatele jsou stale silné. Powell také
hovofil o tzv. soft-landingu, ktery se v§ak na rozdil od ocekavani trhu nestal zakladnim scénafem FEDu. Realné mzdy v USA opét rostou, coZ podporuje
ekonomickou aktivitu, a jejich spole¢ny efekt by mohl v pfistich mésicich zvednout inflaéni kFivku.

V Madarsku MNB pokracovala ve snizovani urokovych sazeb, a zakladni a zakladni Urokova sazba jsou po dlouhém obdobi opét v souladu. Zakladni
sazba nyni ¢ini pouze 13 %, coz vyvolava otazku, jak na to bude reagovat madarsky forint. Sice 13 % je nejvy$si sazba v regionu, ale vzhledem k pfirazce
za politické riziko neni jisté, zda forint mGze zlstat stabilni. Podle MNB by rychly pokles inflace na domacim trhu i jadrové inflace mohl v pfistich mésicich
pokracovat. Vzhledem k pokracujicimu zrychlovani tempa dezinflace se oCekava, Ze inflace na podzim zmirni do jednociferného pasma.

Fond zakoncil mésic srpen mirnym rdstem, a to i pfes velmi slabou vykonnost dluhopisovych i akciovych trhi. Expozice vici akciim byla stale velmi nizka,
pohybovala se mezi 21-23 %, a nakupni pfilezitosti jsme vidéli pouze v nékolika regionalnich akciich, pfi¢emz jsme zvysili pozici v Magyar Telekom a
koupili Komeréni banku a Richter. K pozitivni vykonnosti pfispély pfedevSim put opce na SPX a nezajisténa ménova expozice. B€éhem zafijové korekce jak
na trhu rozvinutych dluhopisu, tak na nékterych akciovych trzich dosahla fada cennych papird dobrych vstupnich drovni, takze hodlame postupné
zvySovat miru rizika.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Spravce fondu: Typ prostfedku

Spravce: Raiffeisen Bank Zrt. Statni dluhopisy 30,33 %
- VIG Befektetési Alapkezel statni pokladnicni poukazky 20,74 %
Hlavni distributor: Maavarorszag Zrt

9y g4 kolektivni cenné papiry 17,89 %

Referenéni index Fondu je Min. limit vynosu, roéni 1,6% e )
Korporatni a uvérové dluhopisy 13,22 %
Kod ISIN: HU0000714902 Madarské akcie 9,34 %
Zalozeni: 10/06/2015 mezinarodni akcie 6,16 %
Ména: usb bankovky a mince 5,06 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 17 225 106 141 HUF Liabilities -3,61 %
Cista hodnota aktiv fady U: 3 144 248 USD hodnota otevienych derivatovych pozic 0,65 %
Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,103436 USD Pohledavky 0,24 %
DISTRIBUTORI celkem 100,00 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt, Conseq Investment derivaty 54,89 %
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MBH &ista korekéni paka 104,55 %

Bank Nyrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Unicredit Bank Hungary Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag
Zrt.

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

OBL 0 10/10/25 (Német Allam)

UROVEN RIZIKA
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi VYKONNOST SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/06/2015 - 09/30/2023

od zalozZeni 1,24 % 0,54 %

1,3
1 mésic -0,12 % 0,13 %
3 mésice 0,86 % 0,40 % 1,2
2022 -18,44 % 1,41 %

1,1
2021 3,95 % -0,60 %
2020 1,68 % 0,41 % 1
2019 10,46 % 0,23 %

0,9
2018 -3,11 % 0,31 %
2017 5,09 % 0,20 % 01/01/2017 01/01/2019 01/01/2021 01/01/2023
2016 5,78 % 1,22 %
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Benchmark

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na

zékladé 1 roku 8,38 %
Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu- o
. ~ 0,05 %
na zakladé 1 roku
Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 16.90 %
zékladé 3 let IR
Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na 25.33 %
zakladé 5 let ’ °
WAM (vazena primérna splatnost) 2,74 roku
WAL (vaZena prumérna Zivotnost) 3,12 roku

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostfedku Partner / vydavatel Platnost

OBL 0 10/10/25 zero coupon Német Allam 10/10/2025 12,18 %
US T-Bill 02/08/24 zero coupon Amerikai Egyesiilt Allamok 02/08/2024 8,61 %
2032G urocené Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt. 05/27/2032 8,54 %
iShares Core MSCI World UCITS vstupni listek iShares Core MSCI World UCITS ETF 7,64 %
OTP HB 5,5% 07/13/25 drocené g;f\zké,?fy’ft_mkarékpé”ﬂér és Kereskedelmi — 7/130025 7,23 %
FRTR 1,75% 06/25/39 urocené Francia Allam 06/25/2039 6,02 %
Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok Alapja vstupni listek Adventum MAGIS Zartkérl Alapok 5,39 %
BTPS 4 10/30/31 urocené Olasz Allam 10/30/2031 4,02 %
Magyar Telekom Nyrt. részv. akcie Magyar Telekom Tavkozlési Nyrt. (Budapest) 3,41 %
MFB 2025/06/24 1,375% EUR Urocené Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 06/24/2025 321%

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spoleénosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



