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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je vytvofit investi¢ni portfolio, které investordm zajisti ro¢ni rast kapitalu nad referen¢ni hodnotu po dobu 3 let prostfednictvim aktivni spravy
portfolia a zaroven zajisti splnéni cilt fondu z hlediska jeho udrzitelnosti. Za u¢elem dosazeni téchto cill muize fond investovat do riznych aktiv, pfedevsim
do akcii a dluhopist, ale muze také investovat do kolektivnich cennych papirli a uzavirat derivatové transakce s dodrzenim investi¢nich limitd. Fond nema
zadnou geografickou specifikaci. Za u€elem dosazeni investi¢nich cill Ize tfidy aktiv v portfoliu fondu libovolné ménit, aniz by se fond Fidil pfedem
stanovenym rizikovym profilem.

Investi¢ni strategie fondu je zaloZzena na udrzitelném vytvareni hodnoty a jejim cilem je vytvofit aktivné fizené, dobfe diverzifikované portfolio, které
zohlednuje jak kritéria udrzitelnosti, tak zakladni charakteristiky drzenych aktiv. Strategie alokace aktiv Fondu vychazi z modelu alokace aktiv, ktery pouziva
spravce Fondu, tzv. investi¢ni hodiny, a ktery spravce Fondu pouziva k uréeni kombinace aktiv s nejlepSim potencialem rizika a vynosu v daném okamziku
hospodarského vyvoje. Kromé alokace aktiv se spravce fondu snazi dosahnout finanénich cil(l a cilG udrzitelnosti fondu prostfednictvim aktivniho vybéru
akcii a dluhopist. Vybér akcii je zaloZzen na udrzitelném ristu a vybira akcie spole¢nosti, které jsou schopny dosahovat lepSich vysledku jak z finanéniho
hlediska, tak z hlediska rizik ESG, a vytvaret tak udrzitelnou hodnotu pro akcionafe. Pfi vybéru dluhopisd se spravce fondu snazi maximalizovat podil
zelenych dluhopist s ohledem na trzni omezeni, s preferenci téchto cennych papird. Podil téchto nastroju a jejich slozeni se mize dynamicky ménit tak,
aby bylo dosazeno cile vynosu fondu, s pfihlédnutim k pomérdm uvedenym v bodé 14.

PREHLED TRHU

Investofi se snazi zjistit, kdy Fed poprvé snizi Urokové sazby a celkové o kolik v roce 2024. Rok 2023 skon¢il s pfedstavou, ze letos ekonomika bud’ tvrdé
pfistane, coz znamena recesi, nebo mékce, coz znamend, Ze ekonomika zpomali, ale k recesi nedojde. Na zasedani o sazbach bylo rozhodnuto o tom, ze
urokové sazby se zatim snizovat nebudou, protoze inflace klesa, ale existuji naznaky, ze by v budoucnu mohla zacit opét rast. Podle prezidenta centralni
banky "by nebylo vhodné snizit irokové sazby dfive, nez bude vétsi jistota, Ze inflace je na udrzitelné cesté k dvouprocentnimu cili".

Madarska centralni banka (MNB) v lednu snizila zakladni urokovou sazbu o 100 bazickych bodd na 9,00 %. Viceprezident banky Barnabas Virag uved|,
Ze rozhodnuti nebylo jednomysiné, ale velka vétSina podpofila vy$Si snizeni sazeb. Na rozhodnuti mélo velky vliv to, Ze inflace klesala rychleji, nez
ocekaval trh i centralni banka, a globalni rizika sice pfetrvavaji, ale nezplsobuiji rist cen energii. Madarska ekonomika zaziva silnou a vSeobecnou
dezinflaci. Spotfebitelské ceny v lednu meziro¢né vzrostly o 3,8 %, ¢imz se inflace dostala do toleran¢niho pasma centralni banky. Na zakladé prognozy
viceprezidenta se o¢ekava, ze zakladni urokova sazba bude do konce prvniho pololeti snizena na 6-7 %. Po rozhodnuti o sazbach forint oslabil viéi euru
a vzrostl nad Uroven 390.

Fond zakoncil mésic unor rastem pfiblizné o néco vice nez 2 %. Na vykonnosti fondu se podilely pfedevsim akcie. Vaha akcii se v pribéhu mésice
pohybovala mezi 30 a 35 %, a pfestoze jsme snizili expozici vi¢i rozvinutym trhim, nadale jsme udrzovali vysokou vahu ve stfedni Evropé. V ramci
regionu prispél k rastu pfedevsim velmi vykonny bankovni sektor (OTP, Komeréni banka a fecké banky) a madarské akcie s malou trzni kapitalizaci
(Dunahouse, Gspark). V ramci podnikovych dluhopist se nejlépe dafilo bankovnim dluhopisiim, zatimco evropské statni dluhopisy si odnesly spiSe
unorovou vykonnost. Oteviena ménova expozice fondu se pohybovala kolem 20 %, coz jisté pomohlo vynosim fondu. Expozice Fondu vici rozvinutym
trhdm, pfedevSim v souvislosti s umélou inteligenci, se na konci mésice realizovala, ale i nadale vidime dobré pfilezitosti na stfedoevropskych trzich.
Velmi nizké dluhopisové riziko se po Unorové korekci v pribéhu mésice mirné zvysilo.
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STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostfedku

Statni pokladniéni poukazky 20,16 %
Korporatni dluhopisy 18,70 %
Statni dluhopisy 17,64 %
Kolektivni cenné papiry 16,13 %
Madarské akcie 10,65 %
Mezinarodni akcie 5,76 %
Hotovost, bézny ucet 9,67 %
Pohledavky 1,95 %
Zavazky -0,15 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,50 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 70,38 %
Cista korekeni paka 108,16 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

OBL 0 10/10/25 (Spolkova republika Némecko)
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec

YTD

Od zalozeni (p.a.)
1 mésic

3 mésice

2023

2022

2021

2020

2019

2018

2017

10 NEJVETSICH POzIC
Typ prostfedku

Vynos (%)
3,05 %
2,27 %
1,57 %
5,90 %
8,38 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
1,40 %

2,26 %

Benchmark
0,68 %
1,13 %
0,32 %
0,94 %
3,35 %
3,35 %

-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %

0,20 %
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VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 05/30/2023 - 02/29/2024

1,2
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Benchmark

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

3,06 %
0,07 %
3,06 %

3,06 %

1,94 roku
2,25 roku

OBL 0 10/10/25

US T-Bill 05/02/24

OTP HB 5,5% 07/13/25

FRTR 1,75% 06/25/39

Adventum MAGIS Zartkor( Alapok Alapja
iShares Core MSCI World UCITS

BTPS 4 10/30/31

US LONG BOND(CBT) Jun24 Buy

MFB 2025/06/24 1,375% EUR

WIG20 INDEX FUT Mar24 Buy

Pravni prohlaseni

zero coupon
zero coupon
urocené
urocené
Investi¢éni fond
Investi¢ni fond
urocené
derivat
urocené

derivat

Partner / vydavatel Platnost
Spolkova republika Némecko 10/10/2025
USA 05/02/2024
OTP Bank Nyrt. 07/13/2025
Francouzska republika 06/25/2039

Adventum MAGIS Closed-End Funds
iShares Core MSCI World UCITS ETF

Italska republika 10/30/2031
Raiffeisen Hun 06/18/2024
Hungarian Investment Bank cPlc. 06/24/2025
Erste Bef. Hun 03/15/2024

10,65 %
9,53 %
7,26 %
6,41 %
5,97 %
5,93 %
4,17 %
3,66 %
3,22 %
2,96 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spoleénosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



