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INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je zajistit zhodnoceni kapitalu a vy$Si vynos nez Ceské bankovni vklady a kratkodobé dluhopisy po dobu jednoho az dvou let.

Spravce Fondu vybira prvky portfolia v souladu s vy$e uvedenymi zasadami. Investi¢ni rozhodnuti jsou realizovana s vyuzitim nastroji fundamentalni i
technické analyzy a s pfihlédnutim k naladéni investord na trzich. Fond investuje svij kapital pfedevSim do diskontovanych statnich pokladniénich
poukazek, statnich dluhopist, kvazistatnich podnikovych dluhopist vydanych ¢eskym statem nebo do dluhopisovych &i depozitnich nastroju vydanych
Ceskou narodni bankou, Evropskou centralni bankou nebo centralni bankou jiného ¢lenského statu EU. Portfolio mize obsahovat v omezené mife statni
cenné papiry, dluhopisy se statni zarukou a podnikové dluhopisy (véetné dluhopisli vydanych finanénimi institucemi) a hypotecni zastavni listy s tvérovym
ratingem alespon investiéniho stupné. Investice mohou byt provadény v Eeskych korunach nebo v omezené mife v jinych ménach. V pfipadé aktiv
denominovanych v jiné méné nez CZK bude Spravce usilovat o zajiSténi celého ménového rizika (mezi ménovou expozici derivatu a ménovou expozici
zajiStovaného aktiva nesmi byt rozdil vétsi nez 5 %).

Fond miize uzavirat smlouvy o vkladu a zpétném odkupu, miGze v omezené mife investovat do cennych papiri kolektivniho investovani a mize také
vyuzivat derivaty (pro Ucely zajisténi nebo efektivni tvorby portfolia). Primérna modifikovana doba trvani portfolia Fondu nesmi prekrocit 2,5 roku.

PREHLED TRHU

Ceska narodni banka na svém poslednim zasedani v zafi jednomysin& ponechala zakladni trokovou sazbu na trovni 7 %. Rozhodnuti bylo v souladu s
trznimi prognézami. Tiskové prohlaseni obsahovalo prvky ukazujici na pfisnou i mirnou ménovou politiku. Na strané tzv. holubi¢iho pfistupu sdéleni
zdUraznilo, Ze existuji jak proinflacni, tak protiinflacni rizika (ktera se na pfedchozich zasedanich preklopila nahoru) a Ze k rizikim pro domaci ekonomiku
pfispiva silnéjsi nez oCekavany hospodarsky pokles v Némecku. Také opé&tovné zrychleni inflace v Fijnu ma pouze technicky charakter a nemélo by ohrozit
dezinflaéni proces. Vliv vysokych urokovych sazeb by mohl vést ke zpomaleni nabidky Uvérd a penéz v ekonomice a v tiskové zpravé je zachovan vliv
kladnych realnych Grokovych sazeb (reainé trokové sazby by se mohly stat kladnymi ex post v prvnim &tvrtleti 2024). Dulezitéjsi je, Ze Ceska narodni
banka z tiskové zpravy odstranila ¢ast o pfehnanych trznich o€ekavanich - trh v soucasnosti pocita se snizenim sazeb o 50 bazickych bod( do konce
roku, coz ponechava oteviené dvefe pro snizeni o 2x25 bazickych bodl na zbyvajicich dvou zasedanich v tomto roce.

Na jestfabi strané zlstal nazor centralni banky na proinflaéni rizika inflacniho vyhledu nezménén. | nadale vidi proinflaéni rizika v ristu mezd, fiskalni
politice a neukotvenych inflaénich o€ekavanich a za dalsi proinflacni rizika povazuje rychly pokles miry uspor a rust cen ropy. Tiskova zprava rovnéz
zachovava silnou formulaci o ,nepfijatelné drovni" inflace. Jednomysinost rozhodnuti o zachovani Urovné navic naznaluje, ze celkovy jestfabi postoj
bankovni rady se zatim nezménil - existovala mala Sance, Ze alespon jeden ¢len bude na tomto zasedani hlasovat pro snizeni, ale to se nenaplnilo. V
neposledni fadé je dalSim jestfabim signalem pro trh skutecnost, Ze Fed nezménil své forward guidance tak, aby zahrnovalo moznost snizeni sazeb.

O nacasovani snizeni sazeb se objevilo jen malo novych informaci. V tiskové zpravé bylo poznamenano, Ze rozhodovani o Urokovych sazbach na
nadchazejicich zasedanich bude zaloZzeno na hodnoceni novych prognéz a tfech rozhodujicich faktord: (1) pfetrvavani dezinflaéniho trendu (2) situace na
trhu prace (3) vyvoje domaci a zahrani¢ni poptavky. Guvernér Michl pFipustil, Ze se skutec¢né hovofi o tom, kdy by se ménové podminky mohly zagit
uvolfiovat. Guvernér centralni banky poznamenal, 2 CNB ma jasnou strategii snizovani Urokovych sazeb, ale Ze nadchazejici rozhodnuti budou zaviset
na datech. Zdalo se, ze naznadil, ze ménova rada bude mit mnohem vice informaci na listopadovém zasedani, kdy maji byt zvefejnény nové prognézy,
coz si trh vylozil jako holubi€i tén a udrzoval pfi Zivot€ moznost listopadového snizeni sazeb. Ménova rada si zarovern ponechava vSechny moznosti
oteviené a kazdé nadchazejici zasedani je pfilezitosti ke zméné, pfiCemz se jedna o zasedani ,,v pfimém pfenosu". Celkové &teni tiskového prohlaseni je
vSak stale pfinejmensim ¢aste¢né jestrabi.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Spravce fondu: Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt.

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

. . wx: .
Hiavni distributor- Aktiva s podilem vy3$Sim nez 10 %

CZGB 2024/12/12 0% (Cseh Allam)
CZGB 2026/06/26 1% (Cseh Allam)

Referenéni index Fondu je The fund has no benchmark

Kaéd ISIN: HUO0000731799 i
CZGB 2026/02/26 6% (Cseh Allam)

Zalozeni: 07/03/2023

Ména: CzZK

Cista hodnota aktiv celého fondu:

Cista hodnota aktiv fady I:

Cista hodnota aktiv na jeden list:

DISTRIBUTORI

23 495 994 CZK
23 395 274 CZK
1,008417 CZK

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT

UROVEN RIZIKA
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi VYKONNOST SERIi

Casovy ramec Vynos (%) Senchmark Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/03/2023 - 09/30/2023
od zaloZeni 0,84 %
1 mésic 0,13 % 1,01
3 mésice 1,008
1,006
1,004
1,002
1

08/01/2023 09/01/2023
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—  Benchmark

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na
zakladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zékladé 5 let

WAM (vazena primeérna splatnost)

WAL (véazena priimérna Zivotnost)

10 NEJVETSICH POZIC

0,30 %
0,30 %

0,30 %

1,50 roku
1,54 roku

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost
CZGB 2024/12/12 0% zero coupon Cseh Allam 12/12/2024
CZGB 2026/06/26 1% uroc¢ené Cseh Allam 06/26/2026
CZGB 2026/02/26 6% drodené Cseh Allam 02/26/2026

Pravni prohlaseni

28,72 %
28,47 %
17,18 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



