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A série CZK  MESICNI zprava - 2024. UNOR (datum vytvofeni: 02/29/2024) ASSET MANACEMENT

INVESTICNI POLITIKA

Cilem fondu je zajistit zhodnoceni kapitalu a vy$Si vynos nez Ceské bankovni vklady a kratkodobé dluhopisy po dobu jednoho az dvou let.

Spravce Fondu vybira prvky portfolia v souladu s vy$e uvedenymi zasadami. Investi¢ni rozhodnuti jsou realizovana s vyuzitim nastroji fundamentalni i
technické analyzy a s pfihlédnutim k naladéni investord na trzich. Fond investuje svij kapital pfedevSim do diskontovanych statnich pokladniénich
poukazek, statnich dluhopist, kvazistatnich podnikovych dluhopist vydanych ¢eskym statem nebo do dluhopisovych &i depozitnich nastroju vydanych
Ceskou narodni bankou, Evropskou centralni bankou nebo centralni bankou jiného ¢lenského statu EU. Portfolio mize obsahovat v omezené mife statni
cenné papiry, dluhopisy se statni zarukou a podnikové dluhopisy (véetné dluhopisli vydanych finanénimi institucemi) a hypotecni zastavni listy s tvérovym
ratingem alespon investiéniho stupné. Investice mohou byt provadény v Eeskych korunach nebo v omezené mife v jinych ménach. V pfipadé aktiv
denominovanych v jiné méné nez CZK bude Spravce usilovat o zajiSténi celého ménového rizika (mezi ménovou expozici derivatu a ménovou expozici
zajiStovaného aktiva nesmi byt rozdil vétsi nez 5 %).

Fond miize uzavirat smlouvy o vkladu a zpétném odkupu, miGze v omezené mife investovat do cennych papiri kolektivniho investovani a mize také
vyuzivat derivaty (pro Ucely zajisténi nebo efektivni tvorby portfolia). Primérna modifikovana doba trvani portfolia Fondu nesmi prekrocit 2,5 roku.

PREHLED TRHU

Ceska narodni banka (CNB) odhlasovala v poméru 6:1 sniZeni zakladni trokové sazby o 50 bazickych bodl na 6,25 %, &imz urychlila svilj cyklus
uvolfiovani urokovych sazeb pro prvni zasedani v novém roce 2024. V hlasovani jediného nesouhlasného navrhu bylo poZadovano jesté vyrazné;si
snizeni, coz prekvapilo plany centralni banky na uvolnéni. Rozhodnuti bylo zdGvodnéno poklesem inflace. Rozhodnuti bylo zdivodnéno poklesem inflace.
Guvernér Ales Michl pozdéji upfesnil, ze oslabeni zahrani¢ni mény nehralo v rozhodnuti rady roli, pfestoze dfive byla kurzu koruny vénovana pozornost.

uroveni od bfezna 2021 a nachazi se velmi blizko 2% inflaéniho cile centraini banky. Na mezimési¢ni bazi inflace dosahla 1,5 %, a to zejména vlivem cen
alkoholu a tabaku a rezijnich nakladu spojenych s cenami energii. Ceny potravin zUstaly stabilni. Inflacni pfekvapeni bylo zpusobeno pfedevs§im dvéma
hlavnimi faktory: niz§im nez oCekavanym rdstem regulovanych cen energii a vyraznym poklesem imputovaného najemného, které vSak byly spiSe
jednorazové.

Index spotiebitelskych cen (CPI) se v tinoru a bieznu muze pribliZit 2 %, zatimco CNB sdélila oéekavani 2,8 %, resp. 2,9 %. Inflace by pak mohla riist v
dasledku ,lepkavych" cen sluzeb, rizika rdstu cen nemovitosti (imputovaného najemného) a rizika jadrové komoditni inflace v dusledku slabé koruny.
Imputované najemné je pomé&rné dlleZité, nebot tvofi priblizn& 10 % kose CPI a 20 % jadrové inflace. Ceny nemovitosti v Ceské republice v lofiském roce
vyrazné zaostavaly, ale objevuji se naznaky, ze dosahly svého dna. Pfiklad Polska mize poskytnout urcity nahled na oziveni ¢eskych cen nemovitosti,
zejména pokud bude CNB pokradovat v rychlém sniZovani Grokovych sazeb. Dulezité bude sledovat, zda v pfipadé oZiveni inflace letos v roce 2024 opét
prekro€i 3% hranici, nebo zlistane pod ni.

Na zakladé poslednich udaji o inflaci existuje riziko, Ze by centralni banka mohla v bfeznu snizit sazby az o 75 bazickych bodl. Zda se, Ze hlavnim
rozhodujicim faktorem bude v tomto pfipadé sménny kurz. Na druhou stranu stoji za povéimnuti, Ze CNB ve své nové progndze signalizuje mnohem vétsi
snizeni sazeb. Celkové tak zlistava prostor pro snizeni sazeb o 75 bazickych bodu, coz by znamenalo zhruba nezménéné ménové podminky i pfi slabSim
kurzu koruny, nez jaky predpoklada prognéza CNB. Vzhledem k opatrnému postoji Fedu a ECB, za predpokladu, Ze nedojde k vyraznym zmé&nam ze
strany hlavnich centralnich bank, a s ohledem na riziko zvyeni inflace ve druhé poloving roku, CNB pravd&podobné zlstane u svého opatrngjsiho sniZeni
sazeb o 50 bazickych bodl. Naopak trh jiz zohlednil snizeni zakladni sazby na 3 %. Analytici oCekavaji, Ze do roku 2024 se bude ¢eska zakladni sazba
pohybovat v rozmezi 3-4 %.

OBECNE INFORMACE

STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary Typ prostfedku
Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Statni dluhopisy 44,19 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Statni pokladnicni poukazky 24,53 %
Referenéni index Fondu je ;?jr;c)i( nema stanoven referenéni Hotovost, bézny Gget 31,12 %

Pohledavky 0,18 %
Koéd ISIN: HU0000731781

Zavazky -0,01 %
Zalozeni: 07/03/2023

celkem 100,00 %
Ména: CzZK L

Derivatové produkty 0,00 %
Cista hodnota aktiv celého fondu: 28 347 961 CZK Sistd korekéni paka 100,00 %

Cista hodnota aktiv fady A: 4173 283 CZK Aktiva s podilem vy&&im nez 10 %

Cista hodnota aktiv na jeden list: ~ 1,038571 CZK N j .
CZGB 2026/06/26 1% (Ceska republika)

DISTRIBUTORI CZGB 2024/12/12 0% (Ceska republika)
Conseq Investment Management, a.s., VIG Asset Management Hungary CZGB 2026/02/26 6% (Ceska republika)
Plc.

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
mézice 1 roky 2 roky 3 roky 4 roky 5 let 1 3 4 5 6 7

Niz8i riziko Vy$S§i riziko
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERII VYKONNOST SERIi
Casovy ramec Vynos (%) Benchmark
Cista hodnota aktiv na jeden list, 07/03/2023 - 02/29/2024
YTD 1,03 %
Od zaloZeni (p.a.) 3,86 % 1,04
1 mésic 0,41 %
1,03
3 mésice 1,77 %
6 mésicu 3,20 % 1,02
1,01
1

09/01/2023 11/01/2023 01/01/2024

—— VIG Fond Ceskych Kratkodobych Dluhopisti A série

Benchmark

UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na

zékladé 1 roku 0.79 %
Roc¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosi- na o
. . 0,79 %
zakladé 3 let
Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na 079 %
zékladé 5 let S
WAM (vazena pramérna splatnost) 1,17 roku
WAL (véazena priimérna Zivotnost) 1,18 roku

10 NEJVETSICH POZIC

Typ prostiedku Partner / vydavatel Platnost

CZGB 2026/06/26 1% drodené Ceska republika 06/26/2026 28,74 %
CZGB 2024/12/12 0% zero coupon Ceska republika 12/12/2024 24,55 %
CZGB 2026/02/26 6% drodené Ceska republika 02/26/2026 14,03 %
CZGB 2027/02/10 0,25% uro¢ené Ceska republika 02/10/2027 1,44 %

Pravni prohlaseni

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spoleénosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
www.vigam.hu



