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INVESTICNI POLITIKA

Fond se zaméfuje na nakup akcii spolednosti ze stfedoevropského regionu (primarné Madarsko, Ceska republika, Polsko, Rakousko, Rumunsko,
sekundarné Slovinsko, Chorvatsko, Rusko, Turecko), ale mlze investovat i do akcii dalSich rozvijejicich se a rozvinutych zahrani¢nich spole¢nosti a
dalSich cennych papirG kolektivniho investovani. Fond muaze v zavislosti na vyvoji trhu zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice pomoci
ménovych forwardovych pozic vi¢i cilovému ménovému slozeni fondu, tj. aktualnimu ménovému slozeni vyporadani benchmarku (mény regionu CEE -
stfedni a vychodni Evropy). Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za Ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. K zajisténi
likvidity hodla fond ve svém portfoliu drzet statni cenné papiry, které jménem madarského statu obchoduje AKK (Rizeni Statnich dlouhopist). Fond
neumoznuje individualni rozhodnuti investord.

PREHLED TRHU

V USA na tiskové konferenci po zasedani americké centralni banky (FED) koncem zafi pfedseda FEDu uvedl, Ze se domniva, Ze urokové sazby v USA
zUstanou déle na vyssi Urovni, nez si U€astnici trhu dfive mysleli, coz by mohlo znamenat, Ze makrocisla naznacuji, ze FED neni ochoten sazby rychle
snizovat navzdory poklesu inflace. Pfedseda Fedu Jerome Powell navic zfejmé nechce vyhlasit vitézstvi nad inflaci pfili§ brzy. Po svém nestastném
prohlaseni pfed dvéma lety, Ze ,inflace je jen doCasna“, se pfiklani k zpfisnéni, zejména proto, Ze ekonomické ukazatele jsou stale silné. Powell také
hovofil o tzv. soft-landingu, ktery se v§ak na rozdil od o¢ekavani trhu nestal zakladnim scénafem FEDu. Realné mzdy v USA opét rostou, coZ podporuje
ekonomickou aktivitu, a jejich spoleény efekt by mohl v pfistich mésicich zvednout inflacni kfivku.

V Madarsku MNB pokracovala ve snizovani urokovych sazeb, a zakladni a zakladni Urokova sazba jsou po dlouhém obdobi opét v souladu. Zakladni
sazba nyni &ini pouze 13 %, coz vyvolava otazku, jak na to bude reagovat madarsky forint. Sice 13 % je nejvy$si sazba v regionu, ale vzhledem k pfirazce
za politické riziko neni jisté, zda forint mudze zUstat stabilni. Podle MNB by rychly pokles inflace na domacim trhu i jadrové inflace mohl v pfistich mésicich
pokracovat. Vzhledem k pokracujicimu zrychlovani tempa dezinflace se o¢ekava, Ze inflace na podzim zmirni do jednociferného pasma.

Fond skon¢il mésic se zapornym vynosem, ale pfekonal svij referen¢ni index. Z regionalnich trh( si velmi $patné vedl polsky trh, madarsky, rakousky a
Cesky trh se pohybovaly v boénim trendu, zatimco rumunsky trh vyrazné vzrostl. Zaostavani polského trhu je zpusobeno pfedevSim nadchazejicimi
volbami a nejistotou, ktera je s nimi spojena. Polska centraini banka snizila svou zakladni Urokovou sazbu vice, nez se o€ekavalo, coz ale bankovnimu
sektoru nepomohlo. Polsky trh byl na za¢atku mésice snizen na podvazenou pozici, kterou hodlame udrzet i pfed volbami, ale z dlouhodobého hlediska
fada papird stanovila pfiznivé dlouhodobé vstupni urovné. Madarsky a rumunsky trh nadale prevazujeme, pfi¢emz celkova vaha akcii zastava kolem 102
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STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostfedku

mezinarodni akcie 78,57 %
Madarské akcie 13,32 %
Statni dluhopisy 4,08 %
kolektivni cenné papiry 0,00 %
bankovky a mince 3,73 %
Pohledavky 0,59 %
Liabilities -0,28 %
hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
celkem 100,00 %
derivaty 10,21 %
Cista korekéni paka 110,20 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%)

od zalozZeni 2,64 %
1 mésic -1,85 %
3 mésice 1,20 %
2022 -23,42 %
2021 24,47 %
2020 -11,79 %
2019 6,30 %
2018 -10,74 %
2017 19,60 %

Rozdéleni akcii podle zemi

Ceska republika 15%

Rumunsko 15% l

Rakousko 16%

Mad‘arsko 14%

jiné 2%

Polsko 38%
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Benchmark

3,37 %
-2,04 %
1,31 %
-20,65 %
24,51 %
-11,61 %
7,38 %
-10,42 %

18,61 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 09/01/2016 - 09/30/2023
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UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

15,63 %
15,47 %
36,26 %

47,61 %

0,02 roku
0,02 roku

Typ prostfedku
CEzZ
Erste Bank

OTP Bank torzsrészvény

Polski Koncern Naftowy

BANCA TRANSILVANIA

OMV PETROM SA

Dino Polska SA

Komercni Banka

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
oMV

Pravni prohlaseni

akcie
akcie

akcie

akcie
akcie
akcie
akcie
akcie
akcie
akcie

Partner / vydavatel
CEZAS
ERSTE BANK AG

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi
Bank Nyrt.

PL Koncern Naftowy

BANCA TRANSILVANIA

OMV PETROM

DINO POLSKA SA

Komercni Banka

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
oMV AV

Platnost

8,55 %
8,07 %

7,55 %

6,61 %
4,73 %
4,57 %
4,54 %
3,95 %
3,78 %
3,75 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spoleénosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



