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INVESTICNI POLITIKA

Fond se zaméfuje na nakup akcii spolednosti ze stfedoevropského regionu (primarné Madarsko, Ceska republika, Polsko, Rakousko, Rumunsko,
sekundarné Slovinsko, Chorvatsko, Rusko, Turecko), ale mlze investovat i do akcii dalSich rozvijejicich se a rozvinutych zahrani¢nich spole¢nosti a
dalSich cennych papirG kolektivniho investovani. Fond muaze v zavislosti na vyvoji trhu zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice pomoci
ménovych forwardovych pozic vi¢i cilovému ménovému slozeni fondu, tj. aktualnimu ménovému slozeni vyporadani benchmarku (mény regionu CEE -
stfedni a vychodni Evropy). Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za Ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. K zajisténi
likvidity hodla fond ve svém portfoliu drzet statni cenné papiry, které jménem madarského statu obchoduje AKK (Rizeni Statnich dlouhopist). Fond
neumoznuje individualni rozhodnuti investord.

PREHLED TRHU

Hlavni prosincovou udalosti bylo zasedani centralni banky, na kterém se rozhodovalo o urokovych sazbach. Je sice vSeobecné uznavanou skutec¢nosti, ze
inflace je pod kontrolou a jeji meziro€ni hodnota jiz nékolik mésicl klesa, ale velkou otdzkou bylo, jak bude Fed reagovat. Na tiskovém brifinku po
zasedani dostali investofi odpovéd na tuto otazku zabalenou do vano¢niho dareckového papiru. Na zakladé vyjadreni predsedy Fedu Jeroma Powella
mohou investofi povazovat za jisté, ze cyklus zvySovani sazeb je u konce a princip vy$Siho uroku na del$i dobu je také u konce. Ten sice naznadil, ze
politika urokovych sazeb bude i nadale stanovovana na zakladé makroekonomickych udaji, investofi vSak mezi fadky vycetli, Ze nejenze jiz nedojde k
dalSimu zvySovani sazeb, ale Ze v roce 2024 dojde ke snizeni sazeb. V dusledku toho zacali u€astnici trhu zvySovat své cilové sazebniky pro pfisti rok.
Existuji samoziejmé analytici, ktefi se domnivaji, Ze brzké snizeni sazeb je navratem do 70. let minulého stoleti, kdy Fed zacal snizovat sazby brzy a
inflace zacala opét rast. Madarska centralni banka (MNB) snizila zakladni urokovou sazbu o dal$ich 75 bazickych bodl na 10,75 %. Inflace pokracovala v
poklesu i v listopadu, nyni podle statistického Uufadu KSH Madarsko dosahla 7,9 % a v prosinci by mohla klesnout az na 7 %. V komunikaci MNB doslo
jesté k tolika zménam, Ze jiz nepovazuje za vyloucené, ze by pfisté mohla snizit sazby az o 100 bazickych bodu. Viceprezident Barnabas Virag uvedl, ze
snizeni sazeb bude zaviset na datech a Ze v odUvodnénych pFipadech nevyluc€uji snizeni sazeb o vice nez 75 bazickych bodud. Forint mezitim zUstal
relativné stabilni a euro se vyraznéji nepohnulo z drovné kolem 380.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

Spravce fondu: VIG Asset Management Hungary

Typ prostfedku

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 78,46 %
Hlavni distributor: VIG Asset Management Hungary Madarske akcie 14,86 %
45% MSCI Emerging Markets Statni pokladni¢ni poukazky 1,76 %
Poland Net Total Return Local o . .
Index + 15% MSCI Austria Net Kolektivni cenné papiry 0,00 %
Total Return + 15% MSCI sy o
Referenéni index Fondu ie Emerging Markets Czech Republic Hotovost, bézny Gcet 5,07 %
] Net Total Return Local Index + Zavazky -0,16 %
15% MSCI Emerging Markets i )
Hungary Net Total Return Local Pohledavky 0,02 %
Index + 10% MSCI Romania Net Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,00 %
Total Return
Kod ISIN: HU0000705926 celkem 100,00 %
. . 0,
Zalozeni: 10/29/2007 Derivatové produkty 10,31 %
A . o
Ména: EUR Cista korekéni paka 110,27 %

Cista hodnota aktiv celého fondu:
Cista hodnota aktiv fady B:

Cista hodnota aktiv na jeden list:

22 659 152 210 HUF
4718 555 EUR
5,945168 EUR

DISTRIBUTORI

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Aegon Zivotna
poistovia, a.s., Concorde Securities Ltd., Conseq Investment
Management, a.s., ERSTE Group Bank AG Austria, Erste Investment
Plc., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank cPlc., SC Aegon ASIGURARI DE
VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., VIG Asset Management Hungary Plc.

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT

Aktiva s podilem vys$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec

Vynos (%)

YTD 38,79 %
Od zalozeni (p.a.) 1,20 %
1 mésic 4,60 %
3 mésice 19,16 %
2023 38,79 %
2022 -20,75 %
2021 31,77 %
2020 -14,89 %
2019 7,88 %
2018 -11,48 %
2017 26,40 %
2016 8,01 %
2015 -0,97 %
2014 -3,18 %
2013 -3,93 %

Rozdéleni akcii podle zemi

Ceska republika 14%

Madarsko 16%

Rakousko 16%

Polsko 42%

10 NEJVETSICH POzIC
Typ prostfedku

Rumunsko 11%

Jiné 3%
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Benchmark

37,38 %
-0,02 %
3,86 %
17,56 %
37,38 %
-17,49 %
31,82 %
-14,70 %
8,98 %
11,17 %
25,36 %
6,67 %
-2,27 %
-5,06 %

-6,47 %
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Benchmark

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

Platnost

ASSET MANAGEMENT

VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/29/2007 - 12/31/2023

16,58 %
16,55 %
22,93 %

24,58 %

0,02 roku
0,02 roku

OTP Bank térzsrészvény

Erste Bank

CEZ

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

WIG20 INDEX FUT Mar24 Buy

Dino Polska SA

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

BANCA TRANSILVANIA

Pravni prohlaseni

akcie

akcie
akcie
akcie
akcie

derivat

akcie
akcie
akcie
akcie

Partner / vydavatel

National Building Society and Commercial
Bank Plc. (OTP Bank Plc.)

ERSTE BANK AG

CEZAS

PKO Bank

PL Koncern Naftowy

Erste Bef. Hun

DINO POLSKA SA

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

BANCA TRANSILVANIA

03/15/2024

9,68 %

7,89 %
7,67 %
6,36 %
4,55 %
4,51 %
4,04 %
3,78 %
3,76 %
3,74 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i at 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |
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