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INVESTICNI POLITIKA

Fond se zaméfuje na nakup akcii spolednosti ze stfedoevropského regionu (primarné Madarsko, Ceska republika, Polsko, Rakousko, Rumunsko,
sekundarné Slovinsko, Chorvatsko, Rusko, Turecko), ale mlze investovat i do akcii dalSich rozvijejicich se a rozvinutych zahrani¢nich spole¢nosti a
dalSich cennych papirG kolektivniho investovani. Fond muaze v zavislosti na vyvoji trhu zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice pomoci
ménovych forwardovych pozic vi¢i cilovému ménovému slozeni fondu, tj. aktualnimu ménovému slozeni vyporadani benchmarku (mény regionu CEE -
stfedni a vychodni Evropy). Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za Ucelem efektivni tvorby portfolia fondu. K zajisténi
likvidity hodla fond ve svém portfoliu drzet statni cenné papiry, které jménem madarského statu obchoduje AKK (Rizeni Statnich dlouhopist). Fond
neumoznuje individualni rozhodnuti investord.

PREHLED TRHU

V fijnu valka mezi Hamasem a lzraelem zpUsobila narlist cen ropy o 10 %, ale jak se snizovala pravdépodobnost, Ze valka nepferoste v $irSi valku na
Blizkém vychodé, ceny ropy klesly zpét na uroven pred konfliktem. Americky Federalni rezervni systém stale komunikuje velmi pfisnou ménovou politiku,
ale trhy se stavaji imunni, protoze je vSeobecné pfijiman nazor, Ze dfive ¢i pozdéji pfijde recese a nasledné by mél Fed snizit irokové sazby. V souasné
dobé dluhopisové trhy pocitaji s prvnim snizenim sazeb na kvéten pfistiho roku, pfi¢emz snizeni o 80 bazickych bodu se pocita na rok 2024. Madarska
centralni banka (MNB) se rozhodla v Fijnu snizit zakladni drokovou sazbu o 75 bazickych bodl, ¢imz zpomalila pfedchozi snizeni o 100 bazickych bodd.
Toto rozhodnuti pfineslo uréité prekvapeni, nebot podle konsenzu se o€ekavalo snizeni pouze o 50 bazickych bodu. Ve zvefejnéném prohlaseni MNB
uvedla, Ze silna dezinflace a snizeni zranitelnosti Madarska umoznuji pokraovat v normalizaci ménovych podminek snizenim zakladni sazby, zatimco
rostouci vnéjsi rizika ospravedlfuji zachovani opatrného pfistupu a pokracovani ve snizovani urokovych sazeb pomalejSim tempem nez dosud.
Viceprezident banky Barnabas Virag uvedl, Ze rozhodnuti bude ¢inéno postupné, obezfetné a na zakladé udaji v zavislosti na faktorech ovliviujicich
vyvoj inflace a vyvoji rizikového prostfedi. Forint vi¢i euru v pribéhu Fijna posiloval, ale po zasedani o rozhodnuti o sazbach mirné oslabil.
Stredoevropské trhy mély silny mésic, pficemz zvlasté dobfe si vedl polsky trh. Hlavnim motorem byly polské volby, které zfejmé vyustily ve vytvoreni
vlady dfive opozi¢ni Ob&anskou koalici. Z pohledu trhu by tak mohlo dojit k vyraznému posileni, a to jak diky pfichodu dotaci z EU, tak diky lepSimu fizeni
statnich podnikd. Fond zacal mésic s mirnym prevazenim, ktery zakoncil s vyraznym pfevazenim 112 % na postupném nakupu polskych akcii. Kromé
polského trhu ocekavame rally na madarském a rumunském trhu, pficemz dobrou sektorovou vykonnost oekavame v bankach a spotfebitelskych
sektorech.

OBECNE INFORMACE STRUKTURA AKTIV FONDU

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.

Typ prostfedku

Spravce fondu:

Spravce: Erste Bank Hungary Zrt. Mezinarodni akcie 82,48 %
o ) VIG Befektetési Alapkezeld Madarské akcie 12,24 %
Hlavni distributor: Maavarorszag Zrt
9y 9 B Kolektivni cenné papiry 0,00 %
45% MSCI Emerging Markets
Poland Net Total Return Local Hotovost, bézny ucet 4,48 %
Index + 15% MSCI Austria Net A 0
Total Return + 15% MSCI Pohledavky 0.87 %
L . Emerging Markets Czech Republic Zavazk -0.06 %
Referencni index Fondu je Net Total Return Local Index + y ’ °
15% MSCI Emerging Markets Hodnota otevienych derivatovych pozic -0,01 %
Hungary Net Total Return Local o
Index + 10% MSCI Romania Net celkem 100,00 %
Total Return Derivatové produkty 16,41 %
Kod ISIN: HU0000705926 ¢Cista korekéni paka 117,15 %
Zalozeni: 10/29/2007 Aktiva s podilem vy$§im nez 10 %
Ména: EUR

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
Cista hodnota aktiv celého fondu: 19 975 384 283 HUF

Cista hodnota aktiv fady B: 3391189 EUR
Cista hodnota aktiv na jeden list:  5,353929 EUR

DISTRIBUTORI

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Aegon Zivotna
poistovna, a.s., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment
Management, a.s., Erste Befektetési Zrt., ERSTE Group Bank AG
Austria, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,, SC Aegon ASIGURARI
DE VIATA SA, SPB Befektetési Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6
Magyarorszag Zrt.

NAVRHOVANY MINIMALNI INVESTICNi HORIZONT UROVEN RIZIKA
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%)

Od zalozeni 0,55 %
1 mésic 7,31 %
3 mésice -0,32 %
2022 -20,75 %
2021 31,77 %
2020 -14,89 %
2019 7,88 %
2018 -11,48 %
2017 26,40 %
2016 8,01 %
2015 -0,97 %
2014 -3,18 %
2013 -3,93 %

Rozdéleni akcii podle zemi

Madarsko 13% Ceska republika 12%

Rumunsko 12%

Rakousko 16%
Jiné 2%

Polsko 45%

10 NEJVETSICH POzIC

Typ prostfedku
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Benchmark

-0,55 %
7,95 %
0,05 %
-17,49 %
31,82 %
-14,70 %

8,98 %
11,17 %

25,36 %
6,67 %

-2,27 %

-5,06 %

-6,47 %

ASSET MANAGEMENT
HUNGARY

VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/29/2007 - 10/31/2023
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Benchmark

UKAZATELE RIZIK
Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynosi- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

Platnost

01/01/2023

18,24 %
18,06 %
24,23 %

24,48 %

0,00 roku
0,00 roku

CEzZ
Erste Bank
Polski Koncern Naftowy

OTP Bank torzsrészvény

PKO Bank

Dino Polska SA

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

BANCA TRANSILVANIA

Komercni Banka

Pravni prohlaseni

akcie
akcie
akcie

akcie

akcie
akcie
akcie
akcie
akcie
akcie

Partner / vydavatel
CEZAS
ERSTE BANK AG
PL Koncern Naftowy

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi
Bank Nyrt.

PKO Bank

DINO POLSKA SA

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

BANCA TRANSILVANIA

Komercni Banka

8,02 %
7,72 %
7,27 %

7,27 %

5,12 %
4,94 %
4,22 %
3,96 %
3,89 %
3,69 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavuijicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



