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INVESTICNI POLITIKA

Cilem Fondu je tézit z globalnich megatrend(, které pfesahuji ramec hospodarskych cykld. Tyto trendy mohou zahrnovat demografické zmény (starnuti
spole¢nosti, rozvoj trhl), zvySeni efektivity v dusledku omezenych zdroji (obnovitelné zdroje, energeticka ucinnost), urbanizaci nebo dokonce
technologické inovace. Fond bude usilovat o dosazeni téchto cilG prostfednictvim nastroji akciového typu, zejména fond obchodovanych na burze (ETF),
akcii a otevienych vefejnych investi¢nich fondd. Megatrendy jsou dlouhodobé zmény, které maiji trvaly dopad na nase socialni a ekonomické prostredi.
Fond se snazi podilet na rastu zisku akcii spole¢nosti, které by mohly byt vitézi téchto trend. Megatrendy jsou dlouhodobé procesy, které pfesahuji bézné
hospodarské cykly, jsou obvykle globalni a ovliviiuji cely svét. Fond proto nema zadnou geografickou specifikaci. Vzhledem k tomu, Ze Fond usiluje o
dlouhodoby rlst a ma zna¢nou expozici viéi akciovym trhiim, doporuéuje se rizikovym investorim s dlouhodobym horizontem. Aktiva Fondu jsou vedena v
eurech. Fond investuje pouze do investic, u nichz je nakladovy pomér niz$i nez 2,5 %, ale vzdy se snazi udrzet primérné poplatkové zatizeni
podkladovych nastroju kolektivniho investovani pod 1 %. Fond nema geografickou specifikaci, tudiz ani typicky ménovy mix. Cilova ména Fondu je proto
stejnd jako ména vyporadani referenéniho indexu (USD). Vzhledem ke strategii Fondu mize Fond investovat také do mnoha aktiv denominovanych v
cizich ménach. Fond mize zajistit nékteré nebo vSechny své ménové expozice tim, Ze zaujme forwardové ménové pozice vici cilové méné, f{j.
benchmarkové méné vyporadani (USD). Spravce Fondu muze podle svého uvazeni v zavislosti na vyvoji trhu snizit ménové riziko pozic denominovanych v
jiné nez cilové méné uzavrenim zajistovacich transakci. Kromé toho je povoleno pouzivat akciové futures a indexové transakce za uc¢elem efektivni tvorby
portfolia fondu.

PREHLED TRHU

Po bouflivych situacich zpGsobenych valkou mezi Hamasem a Izraelem se investofi opét zaméfili na ekonomické udaje. Nejsledovanéjsi udaje, americka
bazicka a celkova inflace, poskytly divod k optimismu, protoze byly niz$i, nez se ofekavalo. Komise pro volny trh Fedu nakonec podle oCekavani
ponechala zakladni urokové sazby beze zmény. Na tiskové konferenci po rozhodnuti prezident Fedu, Jerome Powell uvedl, Zze v boji proti inflaci zatim
neustupuiji, a nevyloucil moznost prosincového zvySeni sazeb, pficemz dodal, Ze rozhodnuti bude zaviset na datech. Podle komentator( se celkové snazil
0 zpfisnujici ton, mnozi na trhu vSak vidi konec cyklu zpfisiovani. Poté Fed ucinil fadu prohlaseni. Vyzdvihl silny rast HDP ve tretim Ctvrtleti, ktery je tfeba
sledovat, uznal také zpomaleni na trhu prace, coz dalo kupcdm akcii citlivych na Grokové sazby dal$i munici. Udaje o HDP jsou sice zpétnym zrcatkem,
ale pfi pohledu do budoucna trh jiz stale vice véfi ve snizeni sazeb, které by bylo drastickym, i kdyZz ne bezprecedentnim obratem dosavadni ménové
politiky Fedu. Madarska centraini banka (MNB) snizila zakladni urokovou sazbu o dalSich 75 bazickych bodd na 11,50 %. Dobrou zpravou je, Ze inflace se
po dlouhé dobé smrskla zpét na jednociferné hodnoty. Viceprezident MNB Barnabas Virag uved|, ze inflace se pohybuje smérem k regionalnimu prameéru,
ale nejisté vynosové prostfedi vyzaduje opatrnou ménovou politiku. O¢ekava se, Ze inflace do prosince klesne pod 7 % a cyklus snizovani Urokovych
sazeb bude pokracovat tempem 75 bazickych bodu. Do konce roku by urokové sazby mohly klesnout pod 11 % a v Unoru pfistiho roku dokonce pod 10 %.
Listopad pfinesl oziveni na akciovych trzich v dusledku pfiliSného pesimismu investord a snizeni vynosu na dluhopisovych trzich zohlednujicich zpomaleni
ekonomiky, a tedy i zmény trendu ze strany centralni banky. Rist akciovych trhu se rozsifil, coz znamena, Ze to neni jen téch sedm akcii s nejvétsi trzni
kapitalizaci (Magnificent 7), které tahly trh. Dafilo se zejména nasim individualnim akciovym expozicim v rdmci odvétvi umélé inteligence, kybernetické
bezpeénosti a cloud computingu, zatimco slabsi byly tematické akcie zemédélskych podnikd, kde jsme snizili expozici. V pribéhu mésice jsme také
realizovali zisky z naSich pozic v odvétvi elektromobilll v navaznosti na moznost dal$iho snizovani marzi v tomto odvétvi v dusledku zhorsujici se
spotrebitelské poptavky a rostouciho tlaku na tvorbu cen. V prabé&hu mésice jsme dale zvysili vahu ve spole¢nostech zabyvajicich se vyvojem softwaru
spojeného s umélou inteligenci a tato expozice nyni pfedstavuje jednu z nejvétSich pozic ve fondu, a to jak v absolutnim, tak v relativnim vyjadfeni.
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STRUKTURA AKTIV FONDU

Typ prostfedku

Kolektivni cenné papiry 66,57 %
Mezinarodni akcie 19,85 %
Statni pokladni¢ni poukazky 6,35 %
Hotovost, bézny ucet 8,30 %
Zavazky -3,94 %
Pohledavky 2,87 %
Hodnota otevienych derivatovych pozic 0,01 %
celkem 100,00 %
Derivatové produkty 12,01 %
Cista korekéni paka 112,43 %

Aktiva s podilem vy$Sim nez 10 %

V portfoliu nejsou zadna takova aktiva
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CISTY VYNOS DOSAZENY SERIi

Casovy ramec Vynos (%)

YTD 9,58 %
Od zalozeni (p.a.) 8,89 %
1 mésic 8,56 %
3 mésice -0,68 %

Rozdéleni akcii podle odvétvi
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Financials 7%
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Cash 2%
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VYKONNOST SERIi

Cista hodnota aktiv na jeden list, 10/05/2022 - 11/30/2023

1,2

1,1
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Benchmark
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UKAZATELE RIZIK

Roéni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zakladé 1 roku

Rocni rozpéti benchmarku vypoétené z tydennich vynosu-
na zakladé 1 roku

Ro¢ni rozpéti fondu vypoétené z tydennich vynost- na
zékladé 3 let

Ro¢ni rozpéti fondu vypoctené z tydennich vynosG- na
zakladé 5 let

WAM (vazena primérna splatnost)

WAL (vaZena prumérna Zivotnost)

14,71 %
13,43 %
14,77 %

14,77 %

0,01 roku
0,01 roku

Typ prostiedku

NASDAQ 100 E-MINI Dec23 Buy

US T-Bill 02/08/24

Global X Social Media ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
L&G Clean Water UCITS ETF

Xtrackers MSCI World Consumer ETF
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS ETF

Global X US Infrastructure Dev UTICTS ETF
Global X Cloud Computing UCITS ETF

Pravni prohlaseni

derivat

zero coupon
Investi¢éni fond
Investiéni fond
Investi¢ni fond
Investi¢ni fond
Investiéni fond
Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Investi¢ni fond

Partner / vydavatel Platnost
Erste Bef. Hun 12/15/2023
USA 02/08/2024

Global X Social Media ETF

L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
L&G Clean Water UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer ETF
EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
Nasdaq ETF Funds PLC

Global X U.S. Infrastructure Development
ETF

Global X Cloud Computing UCITS ETF

10,11 %
6,36 %
542 %
5,29 %
5,07 %
5,00 %
3,70 %
3,52 %

3,47 %

3,26 %

Tento dokument predstavuje zpravu o portfoliu vyzadovanou Kbftv, kterd obsahuje prezentaci aktiv fondu podle typu investi¢nich aktiv v portfoliu a dal$ich kategorii podrobné popsanych v jeho investiéni
politice na zakladé posledni ¢isté hodnoty aktiv za dany mésic, seznam aktiv (emitentl) predstavujicich vice nez 10 % portfolia, celkovou Eistou hodnotu aktiv fondu a ¢istou hodnotu aktiv na jeden podilovy
list. Upozorfiujeme investory, Zze vykonnost minulych obdobich neni zarukou budouci vykonnosti. Uvedené vynosy nezohledriuji pfislusné dané a poplatky, naklady na distribuci a provize, poplatky za vedeni
uctu a dalsi naklady spojené s vedenim podilovych listli. Informace obsazené ve zpravé o portfoliu maji pouze informativni charakter a nepredstavuji doporuéeni ani investiéni poradenstvi. Prosim, seznamte
se s Kligovymi informacemi pro investory, Prospektem a Radem fizeni Fondu, které jsou k dispozici na distribuénich mistech Fondu a na internetovych strankach spole&nosti VIG Fund Management, abyste
porozuméli rizikim spojenym s Fondem a mohli uginit kompetentni investiéni rozhodnuti. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1085 Budapest, Ull6i Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig |

www.vigam.hu



